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1.1 Altaldnos, minden egyes pénziigyi eszkdzosztalyra érvényes kdvetkeztetések

111 A végrehajtds minéségének értékelése sordn a Raiffeisen Bank Zrt. (a
tovabbiakban: Bank) altal figyelt végrehajtdasi tényez6k

A Bank a ,legkedvezdbb végrehajtas” elve alapjan minden elégséges intézkedést megtesz
annak érdekében, hogy a megbizdsok végrehajtdsa sordn az lgyfelei szadmdra a lehetd
legjobb eredményt érje el. Az tgyfél szamdra torténd lehetd legjobb eredmény biztositdsdhoz
szikséges, elégséges intézkedések meghatdrozdsakor az aldbbi paraméterek kerllnek
figyelembevételre:

* a pénzugyi eszkdz daraq,
« koltségek: fellilvizsgdlat sordn a Bank értékeli a kdltséghatékonysdg szempontjait,

« a gyorsasdg: a Bank figyelemmel van a megbizdsok teljesitésének és elszdmoldsanak
varhato idépontjaira,

+ a végrehajtds valdszinlisége: a Bank az adott eszkézokre vonatkozdéan adott megbizdsok
tekintetében tdjékozodik a végrehajtds megvaldsuldsanak lehetdségérdl,

 egyéb kapcsolddo tényezék: az adott pénzligyi eszkdz tekintetében relevdans tényezékrél a
Bank tdjékozodik, és ennek megfeleléen hajtja végre a megbizdst.

A Bank a legkedvezdbb végrehajtds megitélése sordan a kovetkez6 szempontokat vizsgdlja az
aldbbi viszonylagos fontossdgi sorrendben a Végrehajtdsi politikdban részletezettek szerint:

» a megbizds tdrgydt képezb pénziigyi eszkoz ardt

« a meghbizds koltségét, koltséghatékonysdgat

« a megbizds végrehajtasanak iddigényét, gyorsasdgat

« a megbizds végrehajthatésagdnak és teljesitésének valdszintiségét

« a megbizds nagysdgrendjét

« a meghbizds targydt képezd pénziigyi eszkoz likviditdsat az adott teljesitési helyszinen
* egyéb, a megbizds végrehajtdsa szempontjabdl jelentds megfontoldst.

A Bank az tgyfélmegbizdsok végrehajtdsdra az dltala elérhetd végrehajtdsi helyszineket veszi
figyelembe. Abban az esetben, ha a Bank egy adott pénzlgyi eszkdéz vonatkozdsdaban
kizdrélag egy lehetséges végrehajtdsi helyszint jelél meg, akkor az adott végrehajtdsi
helyszinen torténd végrehajtdssal biztositja a legkedvezébb végrehajtast. Ebben az esetben
a végrehajtds relativ gyorsasaga, a végrehajtds valoszintisége és az elszamolds biztonsaga
biztositott azzal, hogy az drazds tekintetében nem kerll sor dsszehasonlitdsra. A Bank a
végrehajtdsi helyszinek, igy a kereskedési helyszinek és a végrehajtdsi partnerek vizsgdlata



sordn figyelembe veszi a reputdcidos megitélést, az adott piacon betoltdtt szerepet, a
partnerkockdzatot, a végrehajtds és elszdmolds vonatkozdsdban az esetleges
garanciavdllaldsok és mads kotelezettségvdllaldsok fenndlldsat, tovabbd hogy rendelkezik-e
végrehajtdsi politikdval és a Bank megitélése szerint a benne foglalt feltételek hasonléak-e a
Bank Végrehajtasi politikdjaval. A Bank a Végrehajtdsi partnerek kivalasztdsa sordn értékeli a
megbizds tdargydt képezé pénzligyi eszkdz dardt (nettd ar), a megbizds koltségét,
végrehajtdsdnak id6igényét, végrehajthatdésdgdnak és teljesitésének valdszinlségét,
gyorsasdgdt, valamint nagysdgrendjét. Figyelembe veszi tovabbd a szolgdltatd, vagy partner
tevékenységi korét, az daltaluk nyujtott szolgdltatdsokat, a piacok skaldjat, a hatdsdagi
engedélyeket, valamint a Bank szdmdra elérheté szabdlyozé dokumentumokat.

1.1.2 Végrehajtasi helyszinek modositasa

A Bank a 2020. augusztus 29-tél hatdlyos Végrehajtdsi politika kdzzététele 6ta nem
modositotta a Végrehajtdsi politikdban megjeldlt végrehajtdsi helyszinek listdjat.

1.1.3 A megbizds-végrehajtas valtozasa ligyfél-kategoridk szerint

A Végrehajtdsi politika a lakossdgi ugyfél és a szakmai Ugyfél mindsitésd Uzletfelek
megbizdsaira terjed ki. A végrehajtas sordn a Bank nem tesz kiildnbséget az egyes ugyfél-
kategoridk k6zott. A megbizds végrehajtasakor a lehetd legjobb eredmény meghatdrozdsdra
a teljes 6sszeg alapjan kerul sor, amely a pénzigyi eszkéz arat és a végrehajtashoz
kapcsolddé kéltségeket foglalja magdban, vagyis a megbizds végrehajtasaval 6sszefliggé, az
ugyfelet terhel6 koltségeket, beleértve a végrehajtasi helyszinnel kapcsolatos dijakat, az
elszadmoldsi és végrehajtdsi dijokat, valamint a megbizds végrehajtasaban résztvevd
harmadik feleknek fizetett dijakat. A Bank és az tgyfél kozott Iétrejott kaldon megdllapodds
alapjan lehetdség van a ,legkedvezébb végrehajtds” elvének az alkalmazdsdra elfogadhato
partnerek esetében is.

114 EU 2017/575 felhatalmazdson alapulé rendelet alapjan kozzétett adatok
felhasznalasa

A Bank az elemzés sordn az EU 2017/575 felhatalmazdson alapuld rendelet alapjdn kdzzétett
adatokat nem haszndilt fel.

1.1.5 Osszesitettadat-szolgaltatotol szarmazé adatok felhasznaldsa

A Bank a végrehajtdsi minéség elemzése sordn nem haszndalt fel a 2014/65/EU iranyelv 65.
cikke alapjdan létrehozott 6sszesitettadat-szolgdltatdtdl szarmazoé adatokat.

1.2 Részvényjellegii eszk6zok - részvények és letéti igazoldsok
Az elemzés modszertana

A Raiffeisen Bank a Budapesti Ertéktézsde tagja, ennek kdszénhetéen kdzvetlen elérése van
a teljes hazai részvénypiachoz és a magyar tézsdén is kereskedhetd kulfoldi részvényekhez.
A kulfoldi piacokhoz nincs kdzvetlen kapcsolatunk, az ilyen tipusu megbizdsokat szerzddott,
brokeri szolgdltatdst nyujto kulfoldi partnereinken keresztil teljesitjik. A megbizdsokat az
aldbbi 2 kategérigban kiildn elemeztiik: 1.2.1.) Budapesti Ertéktézsde részvény szekcidjdban
teljesitett megbizasok likviditdasi drlépéskdz sdvonkénti megbontdsban és 1.2.2.) Nemzetkdzi



részvények kulfoldi piacokon teljesitett megbizdsok a relevdns tézsdék megbontdsdban
kerlltek kimutatdsra.

1.2.1 Hazai részvények

A Bank tagja a Budapesti Ertéktézsde (BET) részvény, hitelpapir, szarmazékos hatdridés,
szdrmazékos opcids, BETA piac és Xtend Piac szekcidjanak és a tézsdetagsagdnak
megfeleléen dijat fizet. A BET-el, mint végrehajtdsi (kereskedési) helyszinnel kapcsolatban
nem merll fel tulajdonosi vagy egyéb szoros kapcsolat, illetve Osszeférhetetlenség. A
végrehajtdsi (kereskedési) helyszinnel kapcsolatban nem merdl fel semmilyen pénzbeli, vagy
nem pénzbeli juttatdsra vonatkozé specidlis megdllapodds. Lakossagi és szakmai
ugyfélmegbizdsok végrehajtdsandl kdozvetlen dr- és koltségmegfontoldsokkal szemben mds
kritériumok nem kaptak szerepet.

Lakossagi ugyfelek esetében az drlépéskdz savonkénti megbontdsdbdl az lathatd, hogy a
BET-en végrehajtott megbizasok tébb mint a fele - 54% - az 5 és 6 drlépéskdz szerinti
likviditdsi kategéridban kerult végrehajtasra. Hasonlé nagysdagrendet képviselt a 3 és 4
kategoria — 40% -, a legkisebb, minddssze 7% ardnyt a 1-2 kategoridban kertlt végrehajtdsra.

Szakmai Ugyfelek tekintetében a megbizdsok 100%-ban a 5-6 darlépéskodz szerinti likviditdsi
kategéridban 6sszpontosultak.

1.2.2 Nemzetkozi részvények

A Bank a Raiffeisen Bank International Group (RBI Csoport) tagjai. A végrehajtdasi helyszinekkel
(végrehajtdsi partner) kapcsolatban nem merdl fel semmilyen pénzbeli, vagy nem pénzbeli
juttatdsra vonatkozé specidlis megdllapodds. Lakossdagi és szakmai Ugyfélmegbizasok
végrehajtdsdandl kozvetlen dr- és koltségmegfontoldsokkal szemben mds kritériumok nem
kaptak szerepet. Amennyiben az Uzletfél kifejezett utasitdsa meghatdrozza a tényleges
végrehajtdsi helyszint, a Bank ennek megfeleléen vdlasztja ki és Idtja el utasitdsokkal az
igénybe vett végrehajtdsi partnert.

Lakossagi tgyfeleink kulfoldi tézsdei megbizdsai dtlagosan 69%-70%-ban az USA piacokra
koncentrdlédtak, az eurdpai tézsdék tekintetén a holland piacon Idthaté 80% feletti
szdzalékos ardany. A szakmai Ugyfelek megbizdsai az eurdépai tézsdékre koncentrdlodtak,
ardanyaiban a londoni és német piacok a listavezeték, az USA piacokon kereskedett volumenek
aranya 1%-os volt.

1.2.3 TOP 5 volumen szerint rangsorolt végrehajtasi partner

A Bank végrehajtdsi politikdjdban szereplé partnerei tekintetében a VIRTU (kordbbi nevén
KNIGHT Capital Europe Ltd) a tengerentuli - elsésorban USA piacokon - végrehajtott
megbizasok tekintetében 50 %-os ardnyt képvisel a teljes volumenhez képest. Oket kdveti az
eurdépai tézsdének aktiv Raiffeisen Bank International 27%-os részesedéssel és végul a
BAADER Bank AG. 23%-al.

1.3 Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Masodlagos forgalmazdsban a Bank a megbizdsokat sajat szamldrdl teljesiti az 1.1-nek
megfeleléen. A Bank tagja a Budapesti Ertéktézsde részvény, hitelpapir, szarmazékos
hatdridés, szdrmazékos opcids, BETA piac és Xtend Piac szekcidjanak és a tézsdetagsagdnak



megfeleléen dijat fizet. A Bank az AKK elsédleges forgalmazdja, valamint tagja a lakossdgi
értékpapirok forgalmazoi kérének, ennek megfeleléen az AKK elsédleges forgalmazoi
jutalékot fizet a Banknak. Lakossdgi és szakmai tgyfélmegbizdsok végrehajtdsandl kdzvetlen
ar- és koltségmegfontoldsokkal szemben mds kritériumok nem kaptak szerepet.

A Bank lakossdgi és szakmai tigyfeleinek tranzakciés megoszldsa hasonléan alakult ebben a
kategoridban. Lakossdgi ugyfelek esetében 88% meghaladéan, szakmai tgyfelek esetében
99,8%-ban sajdt szdmldardl térténd kiszolgalds utjan kerlltek teljesitésre a megbizdsok. Az
eszkdzosztaly tekintetében 0,12%-os volt a lakossagi Ugyfelek aukcié és jegyzés utdn
lebonyolitott értékpapir vasarldsi volumene.

1.4 Szarmaztatott kamatiigyletek

A Bank a szarmaztatott kamatigyletekre vonatkozé megbizdsokat 100%-ban sajat szamlarol
teljesitette az 1.1-nek megfeleléen mindkét Ugyfél kategdridban. Lakossdgi és szakmai
ugyfélmegbizdsok végrehajtasandl kdzvetlen ar- és koltségmegfontoldsokkal szemben mas
kritériumok nem kaptak szerepet.

1.5 Hitelderivativak
A vizsgadlt idészakban ebben az eszkdzosztdalyban nem volt Ggylet.
1.6 Szarmaztatott devizaligyletek

1.6.1 Kereskedési helyszinen a kereskedésbe bevezetett hatdridds tézsdei ligyletek és opcios
ugyletek

A Bank tagja a Budapesti Ertéktézsde részvény, hitelpapir, szarmazékos hataridés,
szdrmazékos opcids, BETA piac és Xtend Piac szekcidjanak és a tézsdetagsdgdnak
megfeleléen dijat fizet. A végrehajtdsi (kereskedési) helyszinnel kapcsolatban nem mertil fel
semmilyen szoros kapcsolat, dsszeférhetetlenség vagy kd6zds tulajdonlds. Lakossagi és
szakmai ugyfélmegbizdsok végrehajtdsandl kozvetlen dar- és koltségmegfontoldsokkal
szemben mds kritériumok nem kaptak szerepet.

Mindkét tigyfélkategdria tekintetében a megbizdsok 100%-ban a BET kereskedési helyszinén
kerlltek végrehajtdsra.

1.6.2 Swapiligyletek, toézsdén kiviili hatdaridés ligyletek és egyéb szarmaztatott
devizaiigyletek

A Bank a megbizdsokat lakossagi Gigyfelek esetén 84%-ban, szakmai lgyfelek esetében 88%-
ban sajdt szdmlardl teljesitette az 1.1-nek megfeleléen. Nagysdagrendileg 12-16%-ra tehetd a
BMTF-csatorndn kotott tgyletek ardnya a teljes volumenhez képest. Lakossdgi és szakmai
ugyfélmegbizdsok végrehajtasandl kdzvetlen ar- és koltségmegfontoldsokkal szemben mas
kritériumok nem kaptak szerepet.

1.7 Strukturalt pénziigyi eszk6zok

A Bank a megbizdsokat 100%-ban sajdt szamlardl teljesitette az 1.1-nek megfeleléen mindkét
ugyfélszegmensben. Lakossagi és szakmai ugyfélmegbizdsok végrehajtasanadl kézvetlen ér-
és koltségmegfontolasokkal szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet.

1.8 Szarmaztatott részvényiigyletek



A Bank tagja a Budapesti Ertéktézsde részvény, hitelpapir, szdrmazékos hatdridés,
szdrmazékos opcids, BETA piac és Xtend Piac szekcidjanak és a tézsdetagsagdnak
megfeleléen dijat fizet. A Budapesti Ertéktézsdével, mint végrehajtdsi (kereskedési)
helyszinnel kapcsolatban nem merdl fel tulajdonosi vagy egyéb szoros kapcsolat, illetve
0sszeférhetetlenség. A Bank a megbizdsokat egyes, specidlis esetekben sajdt szamldardl is
teljesitheti az 1.1-nek megfeleléen, azonban a vizsgdlt idészakan mindkét tgyfélszegmensben
a hatdridés és opcids tigyletek 100%-a BET kereskedési helyszinen keriilt teljesitésre. A Bank
és a Raiffeisen Bank International AG (RBI), mint végrehajtdsi partner, a Raiffeisen Bank
International Group (RBI Csoport) tagja. A végrehajtdsi helyszinekkel (kereskedési helyszin és
végrehajtdsi partner) kapcsolatban nem meril fel semmilyen pénzbeli, vagy nem pénzbeli
juttatdsra vonatkozé specidlis megdllapodds. Lakossagi és szakmai ugyfélmegbizdsok
végrehajtdsdandl kozvetlen dr- és koltségmegfontoldsokkal szemben mds kritériumok nem
kaptak szerepet.

1.9 Ertékpapirositott derivativak

A Bank a megbizdsokat sajat szamldrdl is teljesitheti az 1.1-nek megfeleléen, a tébbi
végrehajtdsi helyszinnel kapcsolatban nem merll fel semmilyen szoros kapcsolat,
Osszeférhetetlenség vagy k6zds tulajdonlds. A Bank a Raiffeisen Bank International Group (RBI
Csoport) tagjai. A Bank tagja a Budapesti Ertéktézsde részvény, hitelpapir, szarmazékos
hatdaridés, szdrmazékos opcids, BETA piac és Xtend Piac szekcidjanak és a tézsdetagsagdanak
megfeleléen dijat fizet. A végrehajtdsi helyszinekkel (kereskedési helyszin és végrehajtdsi
partner) kapcsolatban nem merill fel semmilyen pénzbeli, vagy nem pénzbeli juttatdsra
vonatkozo specidlis megadllapodds. Lakossdgi és szakmai tgyfélmegbizasok végrehajtasanal
kdzvetlen dr- és koltségmegfontolasokkal szemben mds kritériumok nem kaptak szerepet.

A certifikdtok kereskedési volumenei tekintetében a lakossdgi Ugyfelek dltal adott
megbizdsok 66%-a OTC piacon kerllt végrehajtdsra, a fennmaradé mennyiség 28%-ban a
bécsi tézsdén, és 5%-ban a BET-en keriilt teljesitésre. A szakmai ligyfelek tekintetében nem
volt ilyen Ggylet a 2021-es évben.

1.10 Arualapu szarmaztatott ligyletek és kibocsataskereskedelmi derivativak

Mindkét Ggyfélkategdria tekintetében a megbizdsok 100%-ban szabdlyozott piaci helyszinén
kerlltek végrehajtdsra.

1.11 Klilonbozeti ligyletek
A vizsgalt idészakban ebben az eszkdzosztdalyban nem volt tGgylet.

112 Tézsdén forgalmazott termékek (t6zsdén kereskedett alapok, tézsdén
kereskedett kotvények és té6zsdén kereskedett druk)

A végrehajtdasi helyszinekkel kapcsolatban nem merul fel semmilyen szoros kapcsolat,
Osszeférhetetlenség vagy koézos tulajdonlds. A Bank és a Raiffeisen Bank International AG
(RBI), mint végrehajtdsi partner, a Raiffeisen Bank International Group (RBI Csoport) tagjai Az
ugyfélmegbizdsok végrehajtdsdndl a végrehajtasi partner kivdalasztdsdandl elsédleges
szempont, hogy a végrehajtdsi partner az Ugyletek lejaratdndl tdmogassa az ugyletek
teljesités nélkuli zardasat.



A lakossdgi ligyfelek megbizdsai ardnyaiban 90-10%-ban megoszlottak a vizsgdlt idészakban
az eurdpai - ezen belll is londoni és német - valamint az USA piacok kozott. A szakmai
ugyfelek tekintetében a fenti eszkdzosztdlyban tavalyi évben nem volt ilyen tigylet

1.13 Kibocsatdsi egységek
A vizsgalt idészakban ebben az eszkdzosztdlyban nem volt tgylet.
1.14 Egyéb eszk6zok

A vizsgdlt idészakban ebben az eszkézosztdlyban a megbizdsok 100%-a aukcids vagy jegyzési
helyszinen kerdlt lebonyolitasra.

Végsé konkluzio:

Osszességében elmondhatd, hogy a Bank dltal a kiilféldi megbizdsok végrehajtdsa
tekintetében igénybe vett végrehajtdsi partnerek lefedik a teljes piacot. Rendkivil jé
teljesitménnyel dolgoztak 2021-ben a vizsgadlt adatok alapjan. Hazai piacon direkt elérésen
keresztlil megfelelden teljeslltek mind az egyedi megbizdsok, mind a limit tipusu megbizdsok.
Az adatok elemzése alapjan megdllapithatdé, hogy a végrehajtdsi politikdban nem
azonositottunk hidnyossdgokat, a végrehajtdsi helyszinek a legjobb eredményt biztositjak az
ugyfeleknek, a szolgdltatds nyujtdsdara vonatkozo szabdlyok és folyamatok megfeleléek

Fenti jelentés készitésének idépontja: 2022. dprilis 30.



