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Dies sind die Endgultigen Bedingungen einer Emission Schuldverschreibungen unter dem
EUR 25.000.000.000 Debt Issuance Programme derfdiah Bank International AG (das
"Programm"). Vollstandige Informationen Uber die ifRasen Bank International AG und das
Angebot der Schuldverschreibungen sind nur verfijglvann diese Endgultigen Bedingungen und
der Basisprospekt Uber das Programm in der durchaigfe Nachtrdge erganzten Fassung (der
"Basisprospekt") (zusammen der "Prospekt") zusarmgar@mmen werden. Der Basisprospekt (sowie
jeder Nachtrag zum Basisprospekt) kann in elekswmér Form auf der Internetseite der
Luxemburger Borse  (www.bourse.lu) und auf der hetseite der Emittentin
(http://investor.rbinternational.com oder www.rk@nbational.com/ Investor Relations/Infos fir
Fremdkapitalgeber) eingesehen werden. Kopien sihdldich bei der RaiffeiseBank International
AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien, Osterreich. Einsammenfassung der spezifischen Emission
Serie 118/Tranche 1 der Schuldverschreibungenesed Endgultigen Bedingungen angeftigt.



Part I.: Conditions
Teil I.: Bedingungen

The Conditions applicable to the Notes (thgohditions") and the German language translation
thereof, are as set out below.

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Bedigga (die Bedingungeri) sowie die deutschsprachige
Ubersetzung sind wie nachfolgend aufgefiihrt.

§1 81
DEFINITIONEN DEFINITIONS
"Bedingungen” bedeutet diese Bedingungen d&onditions" means these Conditions of the
Schuldverschreibungen, wie Notes as completed.

vervollstandigt.

"Clearing System"  bedeutet OeKB CSD GmbFClearing System" means OeKB CSD GmbH

("OeKB"). ("OeKB").

"Depotgesetz, bezeichnet das BundesgesetAustrian means the Federal law on

DepG" vom 22. Oktober 1969 Uber dieDepotgesetz, DepG" Custody and Acquisition of
Verwahrung und Anschaffung Securities of 22 October 1969
von Wertpapieren (Depotgeselz BGBI.  Nr.
(Depotgesetz), BGBI.  Nr. 424/1969 idgF.

424/1969 idgF.

"Geschaftstag” bezeichnet einen Tag (aul3#&usiness Day" means any day (other than a
einem Samstag oder Sonntag), Saturday or a Sunday) on which
an dem das Clearing System the Clearing System as well as
sowie das Trans-European the Trans-European Automated
Automated Real-time Gross Real-time Gross settlement
settlement Express Transfer Express  Transfer  System
System (TARGET?2) (TARGET2) ("TARGET") are
("TARGET") betriebsbereit operational and commercial
sind und Geschéaftsbanken und banks and foreign exchange
Devisenmarkte in New York markets settle payments in New
Zahlungen abwickeln. York.

"Glaubiger" bedeutet jeder Inhaber einé$Holder" means any holder of a
Miteigentumsanteils oder co-ownership interest or other
anderen Rechts an den beneficial interest or right in the
Schuldverschreibungen. Notes.

"TARGET- bezeichnet einen Tag, an deMiTARGET Business means a day on which the

Geschéftstag"” das Trans-European Automateday" Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Real-time Gross settlement
Express  Transfer  System Express  Transfer System
(TARGET?2) ("TARGET") (TARGET2) ("TARGET") is
betriebsbereit ist. operational.

"Zinsenlauf- bezeichnet den Zeitraum, fir'Interest Period" means the period for which

periode” welchen Zinsen berechnet und interest is calculated and paid.

bezahlt werden.



§2 §2

WAHRUNG, STUCKELUNG, CURRENCY, DENOMINATION,
EMISSIONSTAG(E), VERBRIEFUNG, ISSUE DATE(S), FORM, CUSTODY
VERWAHRUNG

(1) Wahrung — Stiuckelung - Emissionstadggiese (1) Currency — Denomination - Issue Datebhis
Serie Raiffeisen Bank International USD 1,50%eries Raiffeisen Bank International USD 1.50 ptc
Festzins-Anleihe 2016-2018, Serie 118, Trancherl vBixed Rate Note 2016-2018, Series 118, Tranche 1 of
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungemlptes (the "Notes") of Raiffeisen Bank Internationa
der Raiffeisen Bank International AG (dieAG (the "Issuer") is being issued from 20 December
"Emittentin") wird in US Dollar (die "Festgelegte2016 (the "Initial Issue Date") within an open izsoe
Wéhrung") im Gesamtnennbetrag von bis zperiod ("Open Issuance Period") in US dollar (the
USD 50.000.000 (in Worten: US Dollar funfzig'Specified Currency") in the aggregate principal
Millionen) in der Stuckelung von USD 2.000 (diemmount of up to USD 50,000,000 (in words: US dollar
"Festgelegte Stickelung”) ab dem 20. Dezember 20if6/ million) in the denomination of USD 2,000 &h
("Erst-Emissionstag”) mit offener BegebungsfristSpecified Denomination").

("Daueremission") begeben.

(2) Verbriefung. (2) Form.
(a) Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhabéa) The Notes are being issued in bearer form.

(b) Sammelurkunde nach Osterreichischelfb) Global Certificate (Sammelurkunde) governed by
Depotgesetz. Die auf den Inhaber lautenderAustrian DepotgesetaNotes in bearer form will be
Schuldverschreibungen werden zur Ganze durch emepresented in their entirety by caangeable global
veranderbare  Sammelurkunde (8§ 24 lit. b Dep@kgrtificate (8 24 lit. b DepG) signed by the compan
vertreten, welche die firmenmalige Zeichnung deignature of the Issuer (signature of two authdrise
Emittentin  (Unterschrift zweier ordnungsgemaBignatories of the Issuer) (the "Global Certifi¢ataf
bevollméachtigter Vertreter der Emittentin) tragte(d the issued principal amount of the Notes shall be
"Sammelurkunde"). Erhéht oder vermindert sich dascreased or decreased the Global Certificate bell
ausgegebene Nominale der Schuldverschreibungadjusted accordingly. Definitive notes and interest
wird die Sammelurkunde entsprechend angepassiupons will not be issued.

Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht

ausgegeben.

(3) Verwahrung — OeKB CSD GmbHDie (3) Custody - OeKB CSD GmbHThe Global

Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit d€ertificate is kept in custody by OeKB CSD GmbH
Schuldverschreibungen bei der OeKB CSD GmbfiOeKB") as central depository for securities
("OeKB") als Wertpapiersammelbank hinterlegt. De(WertpapiersammelbahKor the period of the Notes.
Inhabern  der  Schuldverschreibungen  stehdime Holders of the Notes are entitled to co-owngrsh

Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu. interests in the Global Certificate.
83 g3
STATUS STATUS

Status Nicht Nachrangige Schuldverschreibund®ie Status Senior NotesThe obligations under the Notes
Schuldverschreibungen begrinden nicht besichedenstitute unsecured and unsubordinated obligatbns
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten dethe Issuer rankingari passuamong themselves and
Emittentin, die untereinander und mit allen andergqrari passuwith all other unsecured and unsubordinated
nicht  besicherten und nicht nachrangigeabligations of the Issuer except for any obligation
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig simit preferred or subordinated by law.

Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden

Rechtsvorschriften vorrangig oder nachrangig sind.



§4 §4
ZINSEN INTEREST

(1) Zinssatz, Zinsenlaufperioden (1) Rate of Interest, Interest Periods.

(a) Die Schuldverschreibungen werden ab dem Z@) The Notes shall bear interest semi-annually in
Dezember 2016 ("der  Verzinsungsbeginn'arrear based on their principal amount during the
(einschlieBlich) wahrend der Zinsenlaufperiodeimterest Periods from (and including) 20 December
halbjahrlich im Nachhinein bezogen auf ihre2016 (the "Interest Commencement Date") to (but
Nennbetrag bis zum letzten  Kupontermimxcluding) the last Coupon date.

(ausschlief3lich) verzinst. o . o
An Interest Period is respectively from (and in¢hgg)

Eine "Zinsenlaufperiode" lauft dabei jeweils vonthe Interest Commencement Date to (but excluding)
Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum erstehe first Coupon Date and thereafter from (and
Kupontermin (ausschlieRlich) und danach von jedeimcluding) each Coupon Date to (but each excluding)
Kupontermin (einschlieRlich) bis zumthe next following Coupon Date or last Coupon Date.
nachstfolgenden bzw. letzten Kupontermin (jeweils

ausschlieBlich).

Die Zinsenlaufperioden unterliegen keiner Anpassunghe Interest Periods will be unadjusted.
(b) Der Zinssatz betradt50% p.a.. (b) The rate of interest is 15 cenfper annum

(2) Kupontermine ZinsenzahlungstageDie Zinsen (2) Coupon Dates, Interest Payment Datésterest

sind halbjahrlich nachtraglich zahlbar. Kupontereninshall be payable semi-annually in arrear. Coupote®a
sind jeweils am 20. Juni und 20. Dezember einesnjedare in each case on 20 June and 20 December in each
Jahres (jeweils ein "Kupontermin") und bleiben immeyear (each such date a "Coupon Date") and always
unangepasst. remain unadjusted.

Der erste Kupontermin ist der 20. Juni 2017. Ddthe first Coupon Date shall be on 20 June 2017. The
letzte Kupontermin ist der 20. Dezember 2018. last Coupon Date shall be on 20 December 2018.

Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind an jedénterest on the Notes shall be payable on eachelstte
Zinsenzahlungstag zahlbar. Payment Date.

"Zinsenzahlungstag" bezeichnet jenen Geschéftstéipterest Payment Date" means such Business Day, on
an welchem die Zinsen tatsachlich fallig und zahlbavhich the interest is in fact due and payable. Ty
sind. Dieser kann mit dem Kupontermirfall on a Coupon Date or may shift to the apprapda
zusammenfallen, oder verschiebt sich — sollte dBusiness Day — if the Coupon Date falls on a day
Kupontermin auf einen Tag fallen, der keimwhich is not a Business Day — based on the apjditat
Geschéftstag ist — aufgrund der zur Anwendurgf the adjustment provision as set out in 8§85 (5)
kommenden Anpassungsregel, wie in 85 (%Business Day Convention).
(Geschaftstagekonvention)  bestimmt, auf den

entsprechenden Geschéftstag.

(3) Berechnung der Zinsen fur Teile von Zeitraume(B8) Calculation of Interest for Partial Periodslf

Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger alsterest is required to be calculated for a pedbtess
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Bereajnuhan a full year, such interest shall be calculatedhe
auf der Grundlage des Zinsentagequotienten (wiasis of the Day Count Fraction (as defined below).
unten definiert).

(4) Zinsenlauf und Verzugszinséralls die Emittentin (4) Accrual of Interest and Default Interedf. the
die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht @l Issuer shall fail to redeem the Notes when duerést
sind die Schuldverschreibungen bezogen auf ihrehall accrue on the principal amount of the Notesf
Nennbetrag vom Tag der Falligkeit an (einschlidfilic (and including) the due date to (but excluding) dage
bis zum Tag der tatsachlichen Ruckzahlung def actual redemption of the Notes at the defaut of
Schuldverschreibungen (ausschlie3lich) in Hohe des



gesetzlich festgelegten Zinssatzes fiir Verzugsainsénterest established by laiw.
Zu verzinsen.

(5)

Zinsentagequotient.

"Zinsentagequotient" (5) Day Count Fraction:'Day Count Fraction" means,

bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung einds respect of the calculation of an amount of ieston
Zinsenbetrages auf eine Schuldverschreibung fiiny Note for any period of time (the "Calculation

einen

beliebigen Zeitraum

"Zinsenberechnungszeitraum™):

(derPeriod"):

Wenn der Zinsenberechnungszeitraum kirzer ist #ishe Calculation Period is equal to or shorterttihe
die Bezugsperiode (wie nachstehend definiert),iégn dReference Period (as defined below) during which it

der Zinsenberechnungszeitraum fallt, oder
entspricht (einschlie3lich
Kupons), die Anzahl von Tagen in

ialls (including in the case of short coupons), the
im Falle eines kurzenumber of days in the Calculation Period divided by
denthe product of (1) the number of days in the Reafeee

Zinsenberechnungszeitraum, geteilt durch das Ptod&eriod in which the Calculation Period falls anji (&2

aus (1) der Anzahl der Tage in der Bezugsperiate,niumber of Coupon Dates that occur in one calendar
die der Zinsenberechnungszeitraum fallt und (2) dgear or that would occur in one calendar yeartiénest
Anzahl der Kupontermine, die in ein Kalenderjahwere payable in respect of the whole of such.year
fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fir dasayate
Jahr zu zahlen wéren.

Wenn der Zinsenberechnungszeitraum langer ist #ighe Calculation Period is longer than one Refese
eine Bezugsperiode (langer Kupon), die Summe ausPeriod (long coupon), the sum of:

@0

(ii)

der Anzahl von Tagen in
Zinsenberechnungszeitraum, die in
Bezugsperiode fallen, in  welcher der
Zinsenberechnungszeitraum  beginnt, geteilt
durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in
dieser Bezugsperiode und (2) der Anzahl von
Kuponterminen, die in ein Kalenderjahr fallen
oder fallen wirden, falls Zinsen fir das gesamte
Jahr zu zahlen wéren; und

dem(i)
die

der Anzahl von Tagen in dem(ii)
Zinsenberechnungszeitraum, die in die nachste
Bezugsperiode fallen, geteilt durch das Produkt
aus (1) der Anzahl der Tage in dieser
Bezugsperiode und (2) der Anzahl von
Kuponterminen, die in ein Kalenderjahr fallen
oder fallen wirden, falls Zinsen fir das gesamte
Jahr zu zahlen warerA¢tual/Actual (ICMA
Regelung 251).

the number of days in such Calculation Period
falling in the Reference Period in which the

Calculation Period begins divided by the product
of (1) the number of days in such Reference
Period and (2) the number of Coupon Dates that
occur in one calendar year or that would occur in
one calendar year if interest were payable in
respect of the whole of such year; and

the number of days in such Calculation Period
falling in the next Reference Period divided by the
product of (1) the number of days in such
Reference Period and (2) the number of Coupon
Dates that occur in one calendar year or that
would occur in one calendar year if interest were
payable in respect of the whole of such year
(Actual/Actual (ICMA Rule 251).

"Bezugsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab deéWReference Period" means the period from (and
Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum erstencluding) the Interest Commencement Date to (but

Kupontermin
Kupontermin (einschlief3lich)
Kupontermin (ausschlief3lich).

(ausschlielich) oder von

§5
ZAHLUNGEN

jederaxcluding) the first Coupon Date or from (and
bis zum né&chsteimcluding) each Coupon Date to (but excluding) the
next Coupon Date.

§5
PAYMENTS

(1) (a) Zahlungen von KapitalDie Zahlungen von (1) (a)Payment of PrincipalPayment of principal, and
Kapital und etwaiger zusatzlicher Betrage in Bezuany additional amounts, in respect of the Notedl blea

1

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt gemaB8@Bsatz |, 247 Birgerliche GesetzbucB&B") fur das Jahr finf
Prozentpunkte Uber dem von der Deutsche Bundestabjéhrlich veroffentlichten Basiszinssatz.

According to paragraphs 288(1) and 247 of the @Ger@ivil Code (Burgerliches GesetzbuchBGB"), the default
rate of interest established by law is five peragatpoints above the basic rate of interest puddighy Deutsche

Bundesbank semi-annually.



auf die Schuldverschreibungen erfolgen naghade, subject to subparagraph (2) below, to the
MalRgabe des nachstehenden Absatzes 2 an @l=saring System or to its order for credit to the
Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift accounts of the relevant account holders of the
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearin@jearing System.

Systems.

(b) Zahlung von ZinserDie Zahlung von Zinsen und (b) Payment of InterestPayment of interest on the
etwaiger zusatzlicher Betrage aufotes and any additional amounts shall be made,
Schuldverschreibungen erfolgt nach Mal3gabe veaobject to subparagraph (2), to the Clearing System
Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Ortteits order for credit to the relevant accountdeos of

zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligerihe Clearing System.

Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2)  Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender (2) Manner of PaymentSubject to applicable fiscal
steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungand other laws and regulations, payments of amounts
und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungeh adue in respect of the Notes shall be made in thelyfr

die Schuldverschreibungen in der frei handelbareh unegotiable and convertible currency which on the
konvertierbaren Wahrung, die am entsprechendesspective due date is the currency of the cowfttiie
Falligkeitstag die Wahrung des Staates d&pecified Currency.

Festgelegten Wahrung ist.

Stellt die Emittentin fest, dass zu zahlende Bet@g If the Issuer determines that the amount payablthen
betreffenden Zahltag aufgrund von Umsténden, diespective Payment Business Day is not available to
auBerhalb ihrer Verantwortung liegen, in frein such freely negotiable and convertible funds for
Ubertragbaren und konvertierbaren Geldern fir gieasons beyond its control or that the Specified
nicht verfugbar sind, oder dass die Festgeleg®irrency or any successor currency to it provided f
Wahrung oder eine gesetzlich eingefuhrtey law (the "Successor Currency") is no longer used
Nachfolge-Wahrung (die "Nachfolge-Wahrung") nichtor the settlement of international financial
mehr fur die Abwicklung von internationalentransactions, the Issuer may fulfil its payment
Finanztransaktionen verwendet wird, kann diebligations by making such payment in Euro on, ®r a
Emittentin  ihre  Zahlungsverpflichtungen  ansoon as reasonably practicable after, the respgectiv
jeweiligen Zahltag oder sobald wie es nach deRayment Business Day on the basis of the Applicable
Zahltag vernlnftigerweise mdoglich ist durch ein&xchange Rate. Holders shall not be entitled tthéur
Zahlung in Euro auf der Grundlage des Anwendbarerierest or any other payment as a result therElod.
Wechselkurses erfilllen. Die Glaubiger sind nictiApplicable Exchange Rate" shall be, (i) if avalab
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlurigenthe Euro foreign exchange reference rate for the
Bezug auf eine solche Zahlung zu verlangen. D8pecified Currency or the Successor Currency
"Anwendbare Wechselkurs" ist (i) falls verfugbardetermined and published by the European Central
derjenige Wechselkurs des Euro zu der Festgelegiamk for the most recent practicable date fallirithin
Wahrung oder der Nachfolge-Wéahrung, der von derreasonable period (as determined by the Issuis in
Europdischen Zentralbank fir einen Tag festgelegfuitable discretion) prior to the day on which the
und veroffentlicht wird, der innerhalb einegpayment is made or, (ii) if such rate is not avdéda
angemessenen Zeitraums (gemafl Bestimmung ther foreign exchange rate of the Specified Currearcy
Emittentin nach billigem Ermessen) vor und so naltke Successor Currency against the Euro as detedmin
wie mdglich an dem Tag liegt, an dem die Zahlurigy the Issuer in its equitable discretion.

geleistet wird, oder (ii) falls kein solcher Weclkses

verflgbar ist, der von der Emittentin nach billigem

Ermessen festgelegte Wechselkurs des Euro zu der

Festgelegten Wahrung oder der Nachfolge-Wahrung.

(3) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by
Zahlung an das Clearing System oder dessen Orgayment to, or to the order of, the Clearing System
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag.Fallt der Tag der Féalligkeit einer Zahlung4) Payment Business Daif the date for payment of

in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tagy amount in respect of any Note is not a Business
der kein Geschéftstag ist, dann richtet sich der®ay, then the payability and actual payment date
Zahlbarkeit und tatsachlicher Zahltag nach der jlswedepend on the Business Day Convention as applicable
zur Anwendung kommenden Geschéftstagekonventiaocording to subparagraph (5). The Holder shallbeot
gemaf Absatz (5). Der Glaubiger hat keinen Anspruehtitled to payment until the next such day in the



auf Zahlung vor dem néchsten Geschéftstag amlevant place. Irrespective of the provisions rdua
jeweiligen Geschéftsort. Der Glaubiger ist +he Interest Period, the Holder shall not be emtitio
unbeschadet der Bestimmungen betreffend digther interest or other payment in respect ofhsuc
Zinsenlaufperiode - nicht berechtigt, weitere Zmsedelay.

oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung

zu verlangen.

(5) GeschaftstagekonventionFallt der Tag der (5) Business Day Conventioif the date for payment
Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf eineof any amount in respect of any Note would fallan
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kenhay which is not a Business Day, it shall be pastjolo
Geschéftstag ist, dann wird er auf den nachfolgend® the next day which is a Business Day.
Geschéftstag verschoben.

86 86
RUCKZAHLUNG REDEMPTION

(1) Ruckzahlung bei Endfélligkei®oweit nicht zuvor (1) Redemption at Maturity.Unless previously
bereits ganz oder teilweise zurickgezahlt odezdeemed in whole or in part or purchased and
angekauft und entwertet, werden dieancelled, the Notes shall be redeemed at theal Fin
Schuldverschreibungen zu ihrem  EndgiltigeRedemption Rate on 20 December 2018 (the "Maturity
Ruckzahlungskurs am 20. Dezember 20{&er Date").

"Rickzahlungstag") zuriickgezahlt.

(2) EndgultigerRuckzahlungskurs (2) Final Redemption Rate

Der Endgultige Rickzahlungskurs in Bezug auf jedéhe Final Redemption Rate in respect of each Note
Schuldverschreibung betragt 100 % (Prozent) voshall be 10@er cent of its principal amount.
Nennbetrag der Schuldverschreibungen.

(3) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinde3) Early Redemption for Reasons of Taxation.

(a) Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesartd) The Notes may be declared repayable, in whale b
jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentirt mnot in part, at the option of the Issuer, upon mote
einer Mitteilungsfrist von nicht weniger als 30 undhan 60 days’ nor less than 30 days’ prior notiée o
nicht mehr als 60 Tagen gegenuber deedemption given to the Fiscal Agent and, purstant
Emissionsstelle und gemafl § 14 (Mitteilungen § 14 (Notices / Stock Exchange Listing) to the Hokdl
Bdrsennotiz) gegenlber den Glaubigern vorzeitig fat their Early Redemption Rate (as defined below)
rickzahlbar erklart und zu ihrem Vorzeitigentogether with interest (if any) accrued to the dated
Ruckzahlungskurs (wie nachstehend definiefdr redemption (but excluding) if as a result ofyan
zuziglich bis zum fur die Vorzeitige Rickzahlunghange in, or amendment to, the laws or regulatians
festgesetzten Tag (ausschlieBlich) aufgelaufertte Republic of Austria or any political subdivisior
Zinsen zuruckgezahlt werden, falls die Emittenig ataxing authority thereto or therein affecting tagator
Folge einer Anderung oder Ergianzung dehe obligation to pay duties of any kind, or anyache
Steuer- oder Abgabengesetze und —vorschriften der or amendment to, an official interpretation or
Republik Osterreich oder deren politischeapplication of such laws or regulations, which
Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder almendment or change is effective on or after the da
Folge einer Anderung oder Erganzung dam which the last tranche of this series of Notes w
Anwendung oder der offiziellen Auslegung diesassued, the Issuer is required to pay Additional
Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diesenounts (as defined in 8§ 8 (Taxation) herein) oa th
Anderung oder Erganzung wird am oder nach deémmediately succeeding Interest Payment Date (as
Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie vdafined in § 4), and this obligation cannot be dedi
Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) dmy the use of reasonable measures available to the
nachstfolgenden Zinsenzahlungstag (wie in §ldsuer.

definiert) zur Zahlung von zusatzlichen Betragere(w

in 88 (Steuern) dieser Bedingungen definiert)

verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung riich

durch das Ergreifen verniinftiger der Emittentin zur

Verfligung stehender MalRnahmen vermieden werden

kann.

(b) Eine solche Vorzeitige Rickzahlung darf (b) KHeer, such Early Redemption may not occur



allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor denf) earlier than 90 days prior to the earliest date
frlhestmoglichen Termin erfolgen, an dem diwhich the Issuer would be obligated to pay such
Emittentin verpflichtet ware, solche zusétzlicheAdditional Amounts were a payment in respect of the
Betrage zu zahlen, falls eine Zahlung auf didotes then due, or (ii) if at the time such notise
Schuldverschreibungen dann fallig sein wirde, odgiven, such obligation to pay such Additional Amtaun
(i) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem didoes not remain in effect.

Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung

von zusatzlichen Betrdgen nicht mehr wirksam ist.

(c) Die Erklarung einer Vorzeitigen Riuckzahlung hdt) Any such notice for Early Redemption shall be
gemal 8§ 14 (Mitteilungen / Borsenotiz) zu erfolgegiven pursuant to 8 14 (Notices / Stock Exchange
Sie ist unwiderruflich, muss den fir die RickzalglunListing). It shall be irrevocable, must specify ttate
festgelegten Termin nennen und einfixed for redemption and must set forth a summagzi
zusammenfassende Erklarung enthalten, welche diatement of the facts constituting the basisHerright
das Vorzeitige Ruickzahlungsrecht der Emittentiof the Issuer so to redeem.

begrindenden Umstande darlegt.

(4) Vorzeitiger Ruckzahlungskurs/ Kiindigungskurs. (4) Early Redemption Rate/Termination Rate.
Fir die Zwecke von Absatz (3) dieses § 6 und § {8) For the purpose of this § 6 (3) and § 10 (Evexit

(Kundigung), entspricht der VorzeitigeDefault) the Early Redemption Rate or, as the casg
Ruckzahlungskurs bzw. der Kindigungskurs einée, the Termination Rate of a Note is equal toRimal
Schuldverschreibung dem EndgultigeRedemption Rate pursuant to this 8 6 (2).

Ruckzahlungskurs gemaR Absatz (2) dieses § 6.

(5) Rundung von Ruckzahlungsbetragerf5) Rounding of Redemption AmountRedemption
Ruckzahlungsbetrage werden auf zwei Dezimalémmounts are rounded to two decimals.
nach dem Komma gerundet.

87 87
BEAUFTRAGTE STELLEN AGENTS

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstell®ie (1) Appointment; Specified OfficeShe initial agents
anfanglich  bestellten  Erfillungsgehilfen  (di€the "Agents") and their respective specified @$ic
"Beauftragten Stellen”) und deren jeweiligare:

bezeichnete Geschéftsstelle lauten wie folgt:

"Emissionsstelle": "Fiscal Agent":

Raiffeisen Bank International AG Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9 Am Stadtpark 9

A-1030 Wien A-1030 Vienna

Osterreich Austria

(Osterreichische Emissionsstelle) (Austrian Fiscal Agent)
"Hauptzahlstelle": "Principal Paying Agent":
Raiffeisen Bank International AG Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9 Am Stadtpark 9

A-1030 Wien A-1030 Vienna

Osterreich Austria

Die oben genannten Beauftragten Stellen behaltany Agent named above reserves the right at ang tim
sich das Recht vor, jederzeit ihre jeweiligéo change its respective specified office to sorer
bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andeféice.

bezeichnete Geschéftsstelle zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufulje (2) Variation or Termination of AppointmenfThe
Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit dlesuer reserves the right at any time to vary onigate



Bestellung einer der oben genannten Beauftragtdne appointment of any Agent named above and to
Stellen zu &ndern oder zu beenden und eine andappoint another Fiscal Agent/Paying Agent or
Emissionsstelle/Zahlistelle oder zusétzliche odadditional or other Agents in accordance with all
andere Beauftragte Stellen im Einklang mit alleapplicable regulations. Any variation, termination,
anwendbaren Vorschriften zu Dbestellen. Eingppointment or change shall only take effect (othan
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstigar the case of insolvency, when it shall be of indiate
Wechsel wird nur wirksam (auf3er im Insolvenzfall, ieffect) after 10 days’ prior notice thereof shadvha
dem eine solche Anderung sofort wirksam wirdpeen given to the Holders in accordance with § 14
sofern die Glaubiger hieriber gemaR § 1Notices / Stock Exchange Listing).

(Mitteilungen / Borsennotiz) vorab unter Einhaltung

einer Frist von 10 Tagen informiert wurden.

(3) Verbindlichkeit der Festsetzungen.Alle (3) Determinations Binding. All determinations,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen uwalculations, quotations and decisions given, esqae,
Entscheidungen, die von einer Beauftragten Stélle imade or obtained under these Conditions by any Agen
die Zwecke dieser Bedingungen gemacht, abgegebgmall (in the absence of manifest error) be binding
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicttie Issuer and all other Agents/agents and theé#isld
ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Engtitin

und alle sonstigen Beauftragten
Stellen/Erfullungsgehilfen und die Glaubiger binden
§8 §8
STEUERN TAXATION
(1) Besteuerung Samtliche auf die (1) Taxation All amounts payable in respect of the

Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge werdéotes will be made by the Issuer free and cleaand

von der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug vowithout withholding or deduction for, any taxestids,
Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behordliclzessessments or governmental charges of whatever
Gebuhren jedweder Art ("Steuern") geleistet, dia vaonature (Taxes') imposed, levied, collected, withheld
der Republik Osterreich oder einer ihreor assessed by the Republic of Austria or any ipalit
Gebietskorperschaften oder Behoérden mit dseubdivision or any authority thereof or therein ingv
Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegbower to tax, unless such withholding or deduci®n
erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgeseérfuired by law. If such withholding or deductiom i
werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt odeudbzequired by law, the Issuer will pay such additiona
ist gesetzlich vorgeschrieben. Ist ein solcher &lirait amounts as will be necessary in order that the net
oder Abzug gesetzlich vorgeschrieben, wird di@mounts received by the Holders after such withihgld
Emittentin zuséatzliche Betrage in der Hohe leistenr deduction will equal the respective amounts Wwhic
die notwendig ist, um zu gewahrleisten, dass die vaould otherwise have been receivable in respettef
den Glaubigern unter Berlcksichtigung eines solchBiotes in the absence of such withholding or deducti
Einbehalts oder Abzugs erhaltenen Betrdge d&he "Additional Amounts"). However, no such
Betrdgen entsprechen, die die Glaubiger ohne einkaditional Amounts will be payable on account ofyan
solchen Einbehalt oder Abzug erhalten hatten (diexes which:

"Zusatzlichen Betragé). Die Verpflichtung zur

Zahlung solcher Zusatzlichen Betrage besteht jedoch

nicht flr solche Steuern, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragfe) are payable by any person (including the Igsuer
des Glaubigers handelnden Person (einschlie3lich deting as custodian bank or collecting agent oralbeh
Emittentin) oder von der Emittentin, falls keineof a Holder, or by the Issuer if no custodian bamk
Depotbank oder kein Inkassobeauftragter ernarotllecting agent is appointed or otherwise in any
wird, oder sonst auf andere Weise zu entrichted simanner which does not constitute a withholding or
als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr daduction by the Issuer from payments of principal
leistenden Zahlungen von Kapital odedistributions made by it; or

Ausschittungen einen Einbehalt oder Abzug

vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friiherdb) are payable by reason of the Holder having, or
personlichen oder geschéaftichen Beziehung dkaving had, some personal or business connectitin wi
Glaubigers zur Republik Osterreich zu zahlen sinthe Republic of Austria; or
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oder

(c) aufgrund (i) einer Richtlinie der Europaischefc) are withheld or deducted pursuant to (i) any
Union betreffend die Besteuerung vorEuropean Union Directive concerning the taxation of
Ertragsausschittungen oder (ii) einedistributions income or (i) any international trgar
zwischenstaatlichen  Vereinbarung Uber deraemderstanding relating to such taxation and to lwhic
Besteuerung, an der die Republik Osterreich oder dve Republic of Austria or the European Union is a
Europdische Union beteiligt ist, oder (iii) eineparty, or (iii) any provision of law implementingr
gesetzlichen Vorschrift, die eine solche Richtlinieomplying with, or introduced to conform with, such
oder Vereinbarung umsetzt oder befolgDirective, treaty or understanding; or

einzubehalten oder abzuziehen sind; oder

(d) einbehalten oder abgezogen werden, wenn e{d¢ are withheld or deducted, if such payment could
solche Zahlung von einer anderen Depotbank odeave been effected by another custodian bank or
einem anderen Inkassobeauftragten ohne dewllecting agent without such withholding or dedioict
Einbehalt oder Abzug hatte bewirkt werden kénneor

oder

(e) wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sirfd) are payable by reason of a change in law that
welche spater als 30 Tage nach Falligkeit deecomes effective more than 30 days after the aalev
betreffenden Zahlung oder, wenn dies spater erfolgayment becomes due, or is duly provided for and
nach ordnungsgemaRer Bereitstellung aller falligemwtice thereof is published in accordance with § 14
Betrage und einer diesbeziiglichen Bekanntmachufiptices / Stock Exchange Listing), whichever oscur
gemall § 14 (Mitteilungen / Borsennotiz) wirksarater; or

wird; oder

(f) nicht zu entrichten waren, wenn der Glaubigen d (f) would not be payable if the Holder is able tmia
Einbehalt oder Abzug durch Vorlage einesuch a withholding or deduction providing a cectfie

Ansassigkeitsbescheinigung, Freistellung®f residence, certificate of exemption or any other
bescheinigung oder ahnlicher Dokumente vermeidsimilar documents.
kobnnte.

(2) FATCA-SteuerabzugDie Emittentin ist zum (2) FATCA Withholding The Issuer will be permitted
Einbehalt oder Abzug der Betrdge berechtigt, dite withhold or deduct any amounts required by thes
gemal 88 1471 bis 1474 des U.S. Internal ReverafeU.S. Internal Revenue Code Sections 1471 through
Code (in der jeweils geltenden Fassung oder gemEd¥4 (or any amended or successor provisions),
Nachfolgebestimmungen), gemal zwischenstaatlichmirsuant to any inter-governmental agreement, or
Abkommen, gemaR den in einer anderdmplementing legislation adopted by another
Rechtsordnung in Zusammenhang mit diesgurisdiction in connection with these provisions; o
Bestimmungen erlassenen Durchfiihrungsvorschriftparsuant to any agreement with the U.S. Internal
oder gemal mit dem Internal Revenue Servi€evenue Service FATCA Withholding ") as a result
geschlossenen Vertrdgen deshalb erforderlich siofla Holder, beneficial owner or an intermediargttts
("FATCA-Steuerabzug’), weil ein Inhaber, not an agent of the Issuer not being entitled teike
wirtschaftlicher Eigentimer oder Finanzintermedigrayments free of FATCA withholding. The Issuer will
(intermediary, der nicht Beauftragter der Emittentirhave no obligation to pay additional amounts or
ist, nicht zum Empfang von Zahlungen ohnetherwise indemnify a Holder, beneficial owner or
FATCA-Steuerabzug berechtigt ist. Die Emittentin ioother intermediary for any such FATCA Withholding
nicht verpflichtet, zusatzliche Zahlungen zu laistededucted or withheld by the Issuer, the paying agen
oder Glaubiger, wirtschaftliche Eigentimer odeany other party.

andere Finanzintermediare in Bezug auf einen

FATCA-Steuerabzug schadlos zu halten, die von der

Emittentin, der Zahlstelle oder einem anderen

Beteiligten abgezogen oder einbehalten wurden.

89 §9
VORLEGUNGSFRIST PRESENTATION PERIOD

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuthe presentation period provided in §801
("BGB") bestimmte Vorlegungsfrist wird fir diesubparagraphl of the German Civil Code
Schuldverschreibungen (i) im Hinblick auf dagBurgerliches Gesetzbugl{"BGB") in relation to the

Kapital auf dreiBig Jahre (ii) und im Hinblick adie Notes is (i) 30 years in respect of principal and
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Zinsen auf vier Jahre festgesetzt. (ii) four yeanespect of interest.

§10 §10
KUNDIGUNG EVENTS OF DEFAULT

(1) Kindigungsgriindeleder Glaubiger ist berechtigt(1) Events of defaultEach Holder shall be entitled to
seine Schuldverschreibung durcldeclare by notice its Notes due and demand imnediat
Kindigungserklarung zu kindigen und dereredemption thereof at the Termination Rate (purstean
sofortige Ruckzahlung zu ihrem Kindigungskur§ 6), together with accrued interest (if any) te thate
(gemald § 6), zuziglich etwaiger bis zum Tage defrepayment, in the event that:

Ruckzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen,

falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen und etwaigé) the Issuer fails to pay principal or interest any
zusétzliche Betrdge auf die Schuldverschreibungadditional amounts on the Notes within 15 days from
nicht innerhalb von 15 Tagen nach dem betreffend#re relevant due date, or

Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemaRe Erfullunfh) the Issuer fails duly to perform any other miate
irgendeiner anderen wesentlichen Verpflichtung aesligation arising from the Notes which failure rist
den Schuldverschreibungen unterlasst und diesgpable of remedy or, if such failure is capable of
Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, s remedy, such failure continues for more than 45day
geheilt werden kann, langer als 45 Tage fortdaueafter the Issuer has received notice thereof from a
nachdem die Emittentin hiertber eingdolder, or

Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat;

oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungen generell einstel(c) the Issuer ceases to effect payments in gemeral
oder generell ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt;gitdnnounces its inability to meet its financial obtigns
oder generally; or

(d) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen dig) a court opens insolvency proceedings against th
Emittentin erdffnet, das nicht innerhalb von 60 &ag Issuer and such proceedings are not dismissed or
nach seiner Ertffnung aufgehoben oder ausgesetzspended within 60 days after the commencement
wird, oder die Emittentin ein solches Verfahrethereof or the Issuer applies for or institutes hsuc
einleitet oder beantragt oder eine allgemeimoceedings or offers or makes an arrangementfor t
Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbiebsnefit of its creditors generally; or

oder trifft; oder

(e) die Emittentin in Liquidation tritt; eine (teitise) (e) the Issuer goes into liquidation; a (partiglnsoff,
Abspaltung,  Abspaltung zur Neugriundunga spin-off for re-establishment, a reconstruction,
Umstrukturierung, Verschmelzung oder andere Formerger, or other form of amalgamation with another
des Zusammenschlusses mit einer anderemmpany shall not be considered a liquidation ® th
Gesellschaft gilt nicht als Liquidation, sofern she extent that such other company assumes all oldigsiti
Gesellschaft alle Verpflichtungen tbernimmt, die diwhich the Issuer has undertaken in connection thi¢h
Emittentin  im  Zusammenhang mit dieseMotes.

Schuldverschreibungen eingegangen ist.

(2) Quorum, Heilung In den Féllen des 8§ 10 (1)(2) Quorum, cureln the events specified in § 10 (1)(b),
(b) wird eine Kindigung, sofern nicht bei dereany notice declaring the Notes due shall, unlegbet
Eingang zugleich einer der in § 10(1) (a), (1) (&), time such notice is received any of the eventsiipdc
(d) oder (1) (e) bezeichneten Kindigungsgrinde § 10 (1)(a), (1)(c), (1)(d) or (1)(e) entitlindolders
vorliegt, erst wirksam, wenn bei der Emissionsstelto declare their Notes due has occurred, become
Kindigungserklarungen  von  Glaubigern  voeffective only when the Fiscal Agent has receivaechs
Schuldverschreibungen  im Nennbetrag  vomotices from the Holders of at least 25 per cent in
mindestens  25% der dann  ausstehendprincipal amount of the Notes then outstanding. The
Schuldverschreibungen eingegangen sind. Daght to declare Notes due shall terminate if the
Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrunsituation giving rise to it has been remedied befive
vor Austibung des Rechts geheilt wurde. right is exercised.

(3) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, (3)otice.Any notice, including any notice declaring
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einschlieRlich einer Kindigung derNotes due, in accordance with the above mentioned
Schuldverschreibungen gemaf vorstehendem Abssitibparagraph (1) shall be made by means of a writte
1 ist schriftlich in deutscher oder englischer 8hm declaration in the German or English language
gegenuber der Emissionsstelle zu erklaren udélivered by hand or registered mail to the spedifi
personlich oder per Einschreiben an dereaffice of the Fiscal Agent together with proof tisaich
bezeichnete Geschaftsstelle zu Ubermitteln. Diplder at the time of such notice is a Holder of th
Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen, auslevant Notes by means of a certificate of his
dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger z@nstodian (as defined in 815 (3)) or in other
Zeitpunkt der Abgabe der Benachrichtigung Inhabappropriate manner.

der betreffenden Schuldverschreibung ist. Der

Nachweis kann durch eine Bescheinigung der

Depotbank (wie in § 15(3) definiert) oder auf araer

geeignete Weise erbracht werden.

§11 §11
ERSETZUNG SUBSTITUTION

(1) Die Bestimmungen dieses 8§11 finden kein@) The provisions in this § 11 do not apply in a@pe
Anwendung auf Falle der gesetzlichef succession by operation of law.
Rechtsnachfolge.

ErsetzungDie Emittentin ist — unbeschadet des § 1Bubstitution. The Issuer may, irrespective of § 10,
— jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht niiee without the consent of the Holders, if no paymeht o
Zahlung von Kapital oder Zinsen auf digrincipal or of interest on any of the Notes iglafault,
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohreg any time substitute for the Issuer any compagy a
Zustimmung der Glaubiger ein Unternehmen an ihrprincipal debtor in respect of all obligations aris
Stelle als Hauptschuldnerin (diefrom or in connection with this Series of Notese(th
"Nachfolgeschuldnerin”) fur alle Verpflichtungensau"Substitute Debtor") provided that:

und im Zusammenhang mit dieser Serie von

Schuldverschreibungen einzusetzen, vorausgesetzt,

dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungear d (a) the Substitute Debtor assumes all obligatidnthe
Emittentin  in Bezug auf die jeweiligenlssuer in respect of the relevant Notes;
Schuldverschreibungen tUbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerireall(b) the Issuer and the Substitute Debtor have obdai
erforderlichen Genehmigungen erlangt haben und @ik necessary authorisations and the Substituteddeb
Nachfolgeschuldnerin  berechtigt ist, an dienay transfer to the Fiscal Agent in the currency
Emissionsstelle die zur Erfullung derequired hereunder and without being obligated to
Zahlungsverpflichtungen aus derdeduct or withhold any taxes or other duties of
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage in dehatever nature levied by the country in which the
hierin festgelegten Wahrung =zu zahlen, ohrgubstitute Debtor has its domicile or tax residemde
verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in defa d amounts required for the fulflment of the payment
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hatbligations arising under the Notes;

erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art

abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hatc) the Substitute Debtor has agreed to indemniiy a
jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuermold harmless each Holder against any tax, duty,
Abgaben oder behérdlichen Lasten freizustellen, dissessment or governmental charge imposed on such
einem Glaubiger beziglich der Ersetzung auferlegblder in respect of such substitution;

werden;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingi(d) the Issuer irrevocably and unconditionally
gegenuber den Glaubigern die Zahlung aller von dgwarantees in favour of each Holder the paymeiailof
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungeams payable by the Substitute Debtor in respettieof
zahlbaren Betrage zu Bedingungen garantiert, die ddotes on terms equivalent to the terms of a guaeant
Bedingungen einer Garantie der Emittentiof the Issuer in respect of senior Notes as a aonfor
hinsichtlich der Schuldverschreibungen als Vertrage benefit of the Holders as third party benefiem
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zugunsten Dritter gemaR § 328(1) BGB entsprechemursuant to § 328(1) BGB (German Civil Cotle)

(e) der Emissionsstelle jeweils eine Bestatigun(@) there shall have been delivered to the FisgmnA
beziglich der Rechtsordnungen der Emittentin umhe opinion for each of the Issuer's and the Sulisti
der  Nachfolgeschuldnerin  von  anerkannteDebtor’s jurisdiction of lawyers of recognised stang
Rechtsanwaélten  vorgelegt wird, dass di® the effect that subparagraphs (a), (b), (c)and
Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsatzeh) above have been satisfied, provided that aniopi
(@), (b), (c)und (d)erfullt wurden, wobei einawith regard to subparagraph (c) shall not be dedigéf
Bestatigung der Voraussetzungen nach Unterabstiz Substitute Debtor has contractually committed t
(c)dann nicht zu erbringen ist, wenn digpay any tax, duty, assessment or governmental eharg
Nachfolgeschuldnerin sich vertraglich zur Zahlungnposed on a Holder in respect of the substitution.

gof. anfallender Steuern, Abgaben oder behdrdlicher

Lasten, die einem Glaubiger bezuglich der Ersetzung

auferlegt werden, verpflichtet hat.

(2) Bekanntmachung.Eine Ersetzung hat die(2) Notice. Notice of any such substitution shall be
Emittentin gemaf § 14 (Mitteilungen / Borsennotiz)ublished in accordance with § 14 (Notices / Stock
mitzuteilen. Exchange Listing).

(3) Anderung von Bezugnahmemm Fall einer (3) Change of Referencetn the event of any such
Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesesubstitution, any reference in these Conditiongh®
Bedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt dé&ssuer shall from then on be deemed to refer to the
Ersetzung als Bezugnahme auf diSubstitute Debtor and any reference to the country
Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf dakich the Issuer is domiciled or resident for téaat
Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steitiers purposes shall from then on be deemed to refehdo t
hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme aaf deountry of domicile or residence for taxation pses
Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitaf the Substitute Debtor.

oder Steuersitz hat.

Des Weiteren gilt im Fall einer Ersetzung FolgendesFurthermore, in the event of such substitutiome th
following shall apply.

(a) In 8 8 und § 6(3) gilt eine alternative Bezuyma (a) In § 8 and § 6(3) an alternative referenceh® t
auf die Republik Osterreich als aufgenommeRepublic of Austria shall be deemed to have been
(zusatzlich zu der Bezugnahme nach MaRgabe desluded in addition to the reference accordinghe
vorstehenden Satzes auf das Land, in dem gieceding sentence to the country of domicile or
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersit? haksidence for taxation purposes of the Substitutietdr
und and

(b)in  810(1)(c) bis (e)gilt eine alternativeb) in 8 10(1)(c) to (e) an alternative referenocethe
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschafisuer in its capacity as guarantor shall be deetmed
als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu desve been included in addition to the referencéhéo
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin). Substitute Debtor.

(4) Im Fall einer Ersetzung folgt die(4) In the event of any such substitution, the 8tlie
Nachfolgeschuldnerin der Emittentin alPebtor shall succeed to, and be substituted fat naay
Rechtsnachfolgerin nach, ersetzt diese und daef adixercise every right and power of, the Issuer utider
Rechte und Befugnisse der Emittentin aus déotes with the same effect as if the SubstitutetBreb
Schuldverschreibungen mit der gleichen Wirkunigad been named as the Issuer herein, and the [gsuer
geltend machen, als wenn die Nachfolgeschuldnedny corporation which shall have previously assumed
in diesen Bedingungen als Emittentin genannt word#re obligations of the Issuer) shall be releasethfits
ware, und die Emittentin (bzw. die Gesellschafg dliability as obligor under the Notes.

zuvor die Verpflichtungen der  Emittentin

Ubernommen hat) wird von ihren Verpflichtungen als

Schuldnerin aus den Schuldverschreibungen befreit.

% An English language translation of § 328 (1) a&f erman Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch) readsilasis: "A

contract may stipulate performance for the beraffia third party, to the effect that the third paacquires the right
directly to demand performance”.
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(5) Nach einer Ersetzung gemaf diesem 8§ 11 kann (8¢ After a substitution pursuant to this § 11, the
Nachfolgeschuldnerin  ohne  Zustimmung deBubstitute Debtor may, without the consent of Hadde
Glaubiger eine weitere Ersetzung durchfiihren. Die éffect a further substitution. All the provisionsesified

§ 11 genannten Bestimmungen finden entsprecherde8 11 shall apply mutatis mutandis. In particular
Anwendung. Insbesondere bleibt § 10(1)(d) B 10(1)(d) shall remain applicable in relation to
Hinblick auf die Raiffeisen Bank International AGRaiffeisen Bank International AG. References irsthe
weiter anwendbar. Bezugnahmen in diesédonditions of Issue to the Issuer shall, where the
Bedingungen auf die Emittentin gelten, wo desontext so requires, be deemed to be or include
Zusammenhang dies erfordert, als Bezugnahmen aeferences to any such further Substituted Debtor.

eine derartige weitere Neue Nachfolgeschuldnerin.

§12 §12
ANDERUNG DER BEDINGUNGEN, AMENDMENT OF THE CONDITIONS,
GEMEINSAMER VERTRETER HOLDERS’' REPRESENTATIVE

(1) Anderung der BedingungenDie Glaubiger (1) Amendment of the Conditionis accordance with
kénnen entsprechend den Bestimmungen di® German Act on Debt Securitie§egsetz Uber
Gesetzes uber Schuldverschreibungen aBshuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz "SehVG") the Holders may agree with the Issuer on
"SchVG") durch einen Beschluss mit der in Absatz @nendments of the Conditions with regard to matters
bestimmten Mehrheit Uber einen im SchV@®ermitted by the SchVG by resolution with the miyor
zugelassenen Gegenstand eine Anderung deecified in subparagraph (2) Majority resolutishsll
Bedingungen mit der Emittentin vereinbaren. Dibe binding on all Holders. Resolutions which do not
Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger sind fir alprovide for identical conditions for all Holdersearoid,
Glaubiger gleichermalRen verbindlich. Eirunless Holders who are disadvantaged have expressly
Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleickkensented to their being treated disadvantageously.
Bedingungen fir alle Glaubiger vorsieht, ist

unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Glarbig

stimmen ihrer Benachteiligung ausdricklich zu.

(2 Mehrheitserfordernisse. Die Glaubiger (2) Majority. Resolutions shall be passed by a majority
entscheiden mit einer Mehrheit von 75% der an def not less than 75 percent of the votes -cast.
Abstimmung teilnehmenden StimmrechteResolutions relating to amendments of the Condition
Beschllsse, durch welche der wesentliche Inhalt dehich are not material and which do not relatehie t
Bedingungen nicht geandert wird und die keinematters listed in 8 5 paragraph 3, Nos. 1 to 8hef t
Gegenstand des § 5 Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 8 d8ehVG require a simple majority of the votes cast.
SchVG betreffen, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit

einer einfachen Mehrheit der an der Abstimmung

teilnehmenden Stimmrechte.

(3) Abstimmung ohne Versammlung.Alle (3) Vote without a MeetingAll votes will be taken
Abstimmungen werden ausschlie3lich im Wege dexkclusively by vote taken without a meeting. A negt
Abstimmung ohne Versammlung durchgefiihrt. Eingf Holders and the assumption of the fees by theels
Glaubigerversammlung und eine Ubernahme dfer such a meeting will only take place in the
Kosten fir eine solche Versammlung durch digircumstances of § 18 paragraph 4 sentence 2 of the
Emittentin findet ausschlieBlich im Fall des § 1&chVG.

Absatz 4 Satz 2 SchVG statt.

(4) Leitung der Abstimmundie Abstimmung wird (4) Chair of the VoteThe vote will be chaired by a
von einem von der Emittentin beauftragten Notawtary appointed by the Issuer or, if the Holders’
oder, falls der gemeinsame Vertreter zur AbstimmurRepresentative has convened the vote, by the Holder
aufgefordert hat, vom gemeinsamen Vertreter geleitRepresentative.

(5) Stimmrecht.An Abstimmungen der Glaubiger(5) Voting RightsEach Holder participating in any vote
nimmt jeder Glaubiger nach MaRgabe deshall cast votes in accordance with the principabant
Nennbetrags oder des rechnerischen Anteils seioer the notional share of its entitlement to the
Berechtigung an den ausstehendesutstanding Notes.

Schuldverschreibungen teil.

(6) Gemeinsamer Vertreter. (6) Holders’ Representative.
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Die Glaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss zlihe Holders may by majority resolution appoint a

Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsameommon representative (the "Holders’ Representgtive

Vertreter fir alle Glaubiger bestellen. to exercise the Holders’' rights on behalf of each
Holder.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben urithe Holders’ Representative shall have the dutieb a
Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von dpawers provided by law or granted by majority
Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingeraumasolution of the Holders. The Holders’ Represéveat
wurden. Er hat die Weisungen der Glaubiger ahall comply with the instructions of the Holdel®
befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechtére extent that the Holders’ Representative has bee
der Glaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnesuthorised to assert certain rights of the Hold#rs,
Glaubiger zur selbstandigen Geltendmachung dies¢olders shall not be entitled to assert such rights
Rechte nicht befugt, es sei denn, dehemselves, unless explicitly provided for in the
Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor.rUbelevant  majority  resolution. The  Holders’
seine Tatigkeit hat der gemeinsame Vertreter d&epresentative shall provide reports to the Holders
Glaubigern zu berichten. Fiur die Abberufung und dits activities. The regulations of the SchVG appiyh
sonstigen Rechte und Pflichten des gemeinsamegard to the recall and the other rights and akibgs

Vertreters gelten die Vorschriften des SchVG. of the Holders’ Representative.
§13 8§13
BEGEBUNG WEITERER FURTHER ISSUES, PURCHASES AND
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF UND CANCELLATION
ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibung®ie (1) Further IssuesThe Issuer may from time to time,
Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmunwithout the consent of the Holders, issue furthete
der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen nfiaving the same Conditions as the Notes in alleesp
gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahrte in all respects except for the issue date,réste
des Tages der Begebung, des Verzinsungsbegionenmencement date and/or issue price) so as todorm
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise gimgle Series with the Notes.

begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen

eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, (2) PurchasesThe Issuer may at any time purchase
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig 2dotes in any market or otherwise and at any price.
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von d&totes purchased by the Issuer may, at the optidheof
Emittentin  erworbenen  Schuldverschreibungdssuer, be held, resold or cancelled.

kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,

weiterverkauft oder entwertet werden.

§14 § 14
MITTEILUNGEN / BORSENNOTIZ NOTICES / STOCK EXCHANGE LISTING

(1) Im Falle von Schuldverschreibungen, die durgi) In the case of Notes which are admitted tanigst
eine Notierungsbehérde, Borse und/oder durch emding and/or quotation by any listing authorigyock
Kursnotierungssystem zugelassen und/odexchange and/or quotation system, notices shall be
einbezogen sind und/oder deren Kurse durch sie bpublished in accordance with the rules and regunati

es notiert werden, werden Mitteilungen im Einklangf such listing authority, stock exchange and/or
mit den Regeln und Bestimmungen einer solcheuotation system.

Notierungsbehorde, Borse und/oder eines solchen

Kursnotierungssystems veroffentlicht werden.

Jede derartige Mitteilung gilt am Tag deAny such notice shall be deemed to have been yalidl
Verdffentlichung als wirksam erfolgt. given to the Holders on the day of such publication

(2) Die Emittentin wird Mitteilungen auch auf dererf2) The Issuer will also publish notices on its witd
Website unter www.rbinternational.com/ Investowww.rbinternational.com/Investor Relations/
Relations/Infos fur Fremdkapitalgeber und in einénformation for Debt Investors and in a leadinglylai
fuhrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitumgwspaper having general circulation in AustriaisTh
in Osterreich, voraussichtlich dem Amtsblatt zunewspaper is expected to Bemtsblatt zur Wiener
Wiener Zeitung vertffentlichen. Jede derartigéeitung Any notice so given will be deemed to have
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Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag debeen validly given on the third day following thate
Veroffentlichung als wirksam erfolgt. of such publication.

(3) Jede derartige Mitteilung gilt bei mehrere(3) Any notice so given will be deemed to haverbee
Veroffentlichungen am dritten Tag nach dem Tag dealidly given if published more than once, on thed
ersten solchen Veroéffentlichung als wirksam erfolgt day after the date of the first such publication.

(4) Form der Mitteilung der GlaubigeMitteilungen, (4) Form of Notice of Holderd\otices to be given by
die von einem Glaubiger gemacht werden, missany Holder shall be made in writing in the Englmh
schriftlich in deutscher oder englischer Sprach@erman language. The notice must be accompanied by
erfolgen. Der Benachrichtigung ist ein Nachweigroof that such notifying Holder is holder of the
beizufligen, aus dem sich ergibt, dass der betadfemelevant Notes at the time of the giving of suchia®
Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe deProof may be made by means of a certificate of the
Benachrichtigung Inhaber  der  betreffende@ustodian (as defined in § 15(3) (Final Provisiprs)
Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durdh any other appropriate manner. So long as Nates a
eine Bescheinigung der Depotbank (wie in 8 15(3gcuritised in the form of a Global Certificateclsu
(Schlussbestimmungen) definiert) oder auf andemnetice may be given by the Holder to the Fiscal #ge
geeignete  Weise erbracht werden. Solangferough the Clearing System in such manner as the
Schuldverschreibungen durch eine SammelurkunBiscal Agent and the Clearing System may approwe fo
verbrieft sind, kann eine solche Mitteilung vonesin such purpose.

Glaubiger an die Emissionsstelle ber das Clearing

System in der von der Emissionsstelle und dem

Clearing System dafir vorgesehenen Weise erfolgen.

§ 15 8§15
SCHLUSSBESTIMMUNGEN FINAL PROVISIONS
Q) Anwendbares Recht. Inhalt der (1) Applicable Law.The Notes, as to content, and all

Schuldverschreibungen sowie die Rechte umijhts and obligations of the Holders and the Issue
Pflichten der Glaubiger und der Emittentirshall be governed by German law. The legal effsdba
bestimmen sich nach deutschem Recht. Die aus fmm and the custody of the Notes at the OeKB
Form und Verwahrung der Schuldverschreibunggursuant to § 2 (2) lit. (b) of these Conditiondl vsie

bei der OeKB gemalR §2(2)lit. (b) diesegoverned by the laws of Austria.

Bedingungen folgenden Rechtswirkungen unterliegen

Osterreichischem Recht.

(2) GerichtsstandNicht ausschlieBlich zustandig fur(2) Jurisdiction. The District Court (andgerichy in
samtliche im Zusammenhang mit defrrankfurt am Main, Germany, shall have non-exclesiv
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen odnisdiction for any action or other legal proceegt
sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) ist dgSProceedings") arising out of or in connectionhiihe
Landgericht Frankfurt am Main, Deutschland. FiXotes. Any claims raised by or against Austrian
Klagen von und gegen &sterreichische Konsumenteonsumers shall be subject to the statutory jurisdi

sind die im Osterreichischenset forth by the Austrian Consumer Protection Add a
Konsumentenschutzgesetz und in dethe Jurisdiction ActJurisdiktionsnorn
Jurisdiktionsnorm zwingend vorgesehenen

Gerichtsstande maRgeblich.

(3) Gerichtliche Geltendmachungleder Glaubiger (3) Enforcement.Any Holder of Notes may in any
von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedeRroceedings against the Issuer, or to which sudtdefo
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedeand the Issuer are parties, protect and enforite own
Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentname its rights arising under such Notes on thés luds
Partei sind, seine Rechte aus diesdi) a statement issued by the Custodian (as defined
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf dszlow) with whom such Holder maintains a securities
folgenden Grundlage zu stiitzen oder geltend aacount in respect of the Notes (a) stating thientamne
machen: (i) indem er eine Bescheinigung dand address of the Holder, (b) specifying the agmjee
Depotbank (wie nachfolgend definiert) beibringtj berincipal amount of Notes credited to such se@siti
der er fur die Schuldverschreibungen eiaccount on the date of such statement and
Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) deft) confirming that the Custodian has given written
vollstandigen Namen und die vollstandige Adressmtice to the Clearing System containing the
des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag idéormation pursuant to (a) and (b) and (ii) a cagy
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Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter ddhe Global Note representing the Notes in globainfo
Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepoertified as being a true copy by a duly authorised
verbucht sind und (c) bestétigt, dass die Depotbaofficer of the Clearing System or a depository loé t
gegenuber dem Clearing System eine schriftlicli@earing System, without the need for production in
Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend ungerch proceedings of the actual records or the Globa
(8) und (b) bezeichneten Informationen enthélt; uidbte representing the Notes. For purposes of the
(i) indem er eine Kopie der die betreffendeforegoing, "Custodian® means any bank or other
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunéieancial institution of recognised standing auibed
vorlegt, deren Ubereinstimmung mit dem Originab engage in securities custody business with wtiieh
eine vertretungsberechtigte Person des Clearidglder maintains a securities account in resped¢hef
Systems oder des Verwahrers des Clearing Systelwtes and includes the Clearing System. Each Holder
bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage deray, without prejudice to the foregoing, protecdan
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungenforce its rights under the Notes also in any rotveey
verbriefenden Globalurkunde in einem solchemhich is admitted in the country of the proceedings
Verfahren erforderlich wéare. Fir die Zwecke des

Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank

oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das

berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft z

betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein

Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen

unterhalt, einschlieBlich des Clearing Systems.

Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger

seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf

jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die

im Land des Rechtsstreits prozessual zuldssig ist.

(4) Zustellungsbevolimachtigter Fir  etwaige (4) Service of Procesd-or any legal disputes or other
Rechtsstreitigkeiten oder sonstige Verfahren vproceedings before German courts, the Issuer appoin
deutschen Gerichten bestellt die Emittentin Raffai Raiffeisen Bank International AG, Office Frankfanhn
Bank International AG, Niederlassung Frankfurt amilain, Wiesenhiittenplatz 26, 60329 Frankfurt am Main
Main, Wiesenhuttenplatz 26, 60329 Frankfurt amederal Republic of Germany, as authorised agent fo
Main, Bundesrepublik Deutschland, zunaccepting service of process.
Zustellungsbevollmachtigten.

(5) Sprache (5) Language.

Diese Bedingungen sind in englischer Sprachdese Conditions are written in the English languag
abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche Spraahd provided with an German language translatitwe. T
ist beigefiuigt. Der englische Text ist bindend unBinglish text shall be controlling and binding. The
maRgeblich. Die Ubersetzung in die deutsche Spragherman language translation is non-binding.

ist unverbindlich.
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Part Il.: OTHER INFORMATION
Teil Il.: ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interests of natural and legal persons involved ithe issue/offer

Interessen von Seiten natirlicher und juristiscRersonen, die an der Emission/dem Angebot betsiligt

O | Other interests (not included in the Prospectus eundGENERAL | not applicable
INFORMATION / Interests of natural and legal persomvolved in the
issue/offer")

Andere Interessen (nicht im Prospekt unter "GENERNEORMATION /
Interests of natural and legal persons involvethia issue/offer" enthalten)

nicht anwendbar

Reasons for the offer and use of proceeds
Grunde fir das Angebot und Zweckbestimmung des€&rlo

Reasons for the offer as set out in the Base
Prospectus
Griinde fur das Angebot wie im Basisprospekt
angegeben
Use of Proceeds as set out in the Base
Prospectus
Zweckbestimmung der Erlése wie im Basisprospekt
angegeben
Estimated net proceeds up to USD 50,000,000
Geschatzter Nettoerlds bis zu USD 50.000.000
Estimated total expenses of the issue approximately
EUR 20,000
Geschatzte Gesamtkosten der Emission ca. EUR 20.000

Selling Restrictions

Verkaufsbeschrankungen

O | TEFRAC
TEFRAC
O | TEFRAD
TEFRA D

X1 | Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Specification of different options within theNot Applicable
Selling Restrictions in the Philippines

Festlegung von verschiedenen Optionen innerhalb htNinwendbar
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der Verkaufsbeschrankungen fir die Philippinen

ECB-eligible Security Yes

EZB-fahige Sicherhéit Ja

Securities Identification Numbers

Wertpapierkennnummern
ISIN ATO000B013941
ISIN ATO000B013941
Common Code 152034725
Common Code 152034725
German Securities Code A18862
Deutsche Wertpapierkennnummer (WKN) A18862

Any other securities number

Sonstige Wertpapiernummer

Yield
Rendite

Yield

Unified Yield Rate

Rendite

Calculated on a semi-
annual basis at the Initigl
Issue Date (20 December
2016) and on the basis of
the Initial Issue Price of
100 per cent, the yield
will be 1.50 per cent p.a,

Calculated on an
annual basis at the
Initial Issue Date (20
December 2016) and on
the basis of the Initial
Issue Price of 100 per|
cent, the unified yield
rate will be 1.5056 per
cent p.a.

Berechnet auf
halbjéahrlicher Basis zum

4 Note that the designation "yes" simply means tihatNotes are intended upon issue to be deposithcbne of the ICSDs as common
safekeeper (and registered in the name of a nomoineee of the ICSDs acting as common safekeepeén) any other way admissible
pursuant to the Eurosystem eligibility criteriadadoes not necessarily mean that the Notes witebegnised as eligible collateral for
Eurosystem monetary policy and intra day creditraiiens by the Eurosystem either upon issue onyba all times during their life.
Such recognition will depend upon the ECB beingsBatl that Eurosystem eligibility criteria havednemet.

5 Esist zu beachten, dass die Bestimmung "Ja" letidgledeutet, dass beabsichtigt ist, die Schuldheeibungen bei Begebung bei
einer der ICSDs als gemeinsamer Verwahrer zu Hegen (und auf den Namen eines Nominees von eiremC&Ds als
gemeinsamer Verwahrer einzutragen) oder in einegfeaen nach den Eurosystemfahigkeitskriterien zigassWeise zu hinterlegen,
und es bedeutet nicht notwendigerweise, dass diel@erschreibungen als geeignete Sicherheit imeSater Wéahrungspolitik des
Eurosystems und der taggleichen Uberziehungenaily credit operations) des Eurosystems bei Beuglmder zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend ihrer Existenz anerkannt werdEme solche Anerkennung wird vom Urteil der EZB &igen, dass die

Eurosystemfahigkeitskriterien erfiillt sind.
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Vereinheitlichte Rendite

Erst-Emissionstag (20
Dezember 2016) und a
Basis des Erst;
Ausgabekurses von 100
%, betragt die Rendite
1,50 % p.a.

Berechnet auf jahrlicher

Basis zum Erst-
Emissionstag (20,
Dezember 2016) und auf
Basis des Erst-
Ausgabekurses von 100
%, betragt die

Vereinheitlichte Rendite
1,5056 % p.a.

Additional Information for Public Offers

Zusatzliche Informationen fir 6ffentliche Angebote

Additional Information for Public Offers

Zusatzliche Informationen fir 6ffentliche Angebote

Applicable

Anwendbar

21






Time period, including any possible amendmentsinduwhich the offer will
be open

Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen — waltkeler das Angebot vorlied

In Hungary from 14

December 2016
(including) until  the
earlier point of time, as
the case may be, of (
the termination of the
offer of this Series 118
Tranche 1 by the Issu€
or (ii) the invalidity/non-
applicability of the Base
Prospectus as of 1
October 2017 or (iii) the
invalidity of its

subsequent  prospectus

2017 or (iv) 31 March
2018 at the latest.

This public offer in
Hungary relates to th
public offer of Serieg
118, Tranche 1 launche
on 15 November 2016 i
the Czech Republic an
Germany, for which
Final Terms dated 14
November 2016 havg
been produced an
published on the Issuer’
website under
http://investor.rbinternati
onal.com under
Information for Debt
Investors.

In case of a public offe

in one or more further

jurisdictions at a late
point of time, the
respective start of suc
offers would be within
the offer period set ou
above, as reflected in th
Final Terms, which
would be produced fo
such public offer on
offers and published o

the Issuer's website

under
http://investor.rbinternati
onal.com under

Information for Debt
Investors.

In Ungarn vom 14,

! Dezember 2016
(einschlie3lich) bis zum
jeweils frGheren

=

o 1%

o -

n O o=

L

D —

=]

Zeitpunkt von 0]
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SchlieBung des Angebo
der gegenstandliche
Serie 118 / Tranche
durch die Emittentin ode
(i)
Ungultigkeit/Nichtanwen
dbarkeit des Basis

Prospektes am  13.

Oktober 2017 oder iii
Ungultigkeit desser
Folgeprospektes 201
oder bis iv) spatesten
per 31. Marz 2018.

Dieses offentliche
Angebot in  Ungarn
bezieht sich auf da
offentliche Angebot vo
Serie 118, Tranche 1, i
Tschechien und
Deutschland mit Begint
am 15. November 2016
fur das  Endgiltige
Bedingungen datiert mi
14. November 201¢
erstellt und auf der
Website der Emittentir
unter
http://investor.rbinternati
onal.com unter den
Punkt Infos far
Fremdkapitalgeber ver
offentlicht wurden.

Im Falle eines|
offentlichen Angebotes i
einer oder mehrere
weiteren Jurisdiktionen
Zu einem spatere

Zeitpunkt, wirde der

jeweilige Beginn solche
Angebote innerhalb de
oben angefihrter
Angebotsperiode lieger]
wie angegeben in de
Endguiltigen
Bedingungen, die fir ei
solches Angebot ods
solche Angebote erstel
und auf der Website dg
Emittentin unter
http://investor.rbinternati
onal.com unter den
Punkt Infos fur
Fremdkapitalgeber ver
offentlicht wirden.

n N

OS5 =S5 5Sw

152

=

= ~+

Minimum offer period

Mindestdauer der Angebotsfrist
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Description of the application process

Beschreibung des Prozesses fiur die Umsetzung debéts

In Hungary, the

placement is intended tp

be effected via

0] the following
“Specifically Authorised
Offeror” in Hungary:

Raiffeisen Bank Zrt.,

Akadémia utca 6, 1054

Budapest, Hungary

(ii) any further
“Specifically Authorised
Offerors” in Hungary as
published or restricted o
the website of the Issug
under

http://investor.rbinternati
onal.com under
“Information for Debt
Investors” and “Use of
Prospectus”.

The lIssuer reserves tf]
right to terminate the
offer prematurely.

In Ungarn st die

Platzierung vorgesehen

durch

0] den folgenden
.Konkret  Berechtigten

Anbieter“in Ungarn

Raiffeisen Bank Zrt.,

Akadémia utca 6, 1054

Budapest, Ungarn,

(i) allfallige weitere
~Konkret Berechtigte
Anbieter* in Ungarn wie
auf der Website de
Emittentin unter
http://investor.rbinternati
onal.com unter dem
Punkt »infos far
Fremdkapitalgeber* und
~Prospektverwendung*
veroffentlicht bzw,
eingeschréankt.

Die Emittentin  behalt
sich  die  vorzeitige
SchlieBung des Angebo
Vor.
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A description of the possibility to reduce subgtions and the manner fq
refunding excess amount paid by applicants

Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung dectfeingen und der Ar
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlteraBstan die Zeichner

rnot applicable (payment

is made against delivery

Nicht anwendbar
(Zahlung erfolgt gegen
Lieferung)

Details of the minimum and/or maximum amount oplagation, (whether in
number of Notes or aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder HéchstbetragAtéchnung (entweder i
Form der Anzahl der Schuldverschreibungen oder dggregierten zuy
investierenden Betrags)

h

The minimum amount of]
application is the
denomination of
USD 2,000.

The maximum amount o
application equals the
aggregate principal
amount of Series 118 /
Tranche 1.

Mindestzeichnungshéhe
entspricht dem Nominal
von USD 2.000,-

Der Hochstbetrag de
Zeichnung entsprich
dem Gesamtnennbetrg
der Serie 118 / Tranch
1.

D

L)

Method and time limits for paying up the Notes #orddelivery of the notes

Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiand ihre Lieferung

The acquisition of the
Notes is effected throug
a respective credit entr
in the securities accoun
of the purchaser again
payment of the purchasg
price.

=

—

]

The delivery period ig
t+2.

Der Erwerb der
Schuldverschreibungen
erfolgt — Zug um Zug
gegen Bezahlung de
Kaufpreises durch
entsprechende Gutschri

ft

auf dem Depot des
Erwerbers.
Die Frist far die

Lieferung betragt t+2.

If the offer is being made simultaneously in tharkets of two or more

countries and if a tranche has been or is beingrved for certain of these,

indicate any such tranche

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Markten zwei oder mehreren
Staaten und ist eine bestimmte Tranche einigenedibkirkte vorbehalten
Angabe dieser Tranche

Not applicable.

Nicht anwendbar.

Manner and date in which results of the offertarbe made public

After the termination
the offer or the expiry of
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Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem dielhisse des Angebo
offen zu legen sind

the offer period, as th

case may be, the result
the offer will be
published.

for publication on its
website under
http://investor.rbinternati

onal.com under
Information for Debt
Investors.

tdNach SchlieBung de
Angebots bzw. nac
Ablauf der Angebotsfris
wird das Ergebnis de
Angebots veroffentlicht.

Die Emittentin wird auf

The Issuer will arrange

pf

>

ihrer  Website  untef
http://investor.rbinternati
onal.com unter den
Punkt Infos far
Fremdkapitalgeber ver
offentlichen.

The procedure for the exercise of any right ofgmeption, the negotiability of Not applicable

subscription rights and the treatment of subsanptights not exercised.

Verfahren fir die Ausibung eines etwaigen Vorzudgse die Marktfahigkeit Nicht anwendbar

der Zeichnungsrechte und die Behandlung der nichisgatbten

Zeichnungsrechte

Process for notification to applicants of the amtoallotted and indication Not applicable

whether dealing may begin before notification iddma

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteietnags und Angabe, gbNicht anwendbar

eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahrgfichdst

Name and address of the co-ordinator(s) of thbajloffer and of single partsin Hungary, the

of the offer and, to the extent known to the Issuethe offeror, or the placer
in the various countries where the offer takeselac

splacement is intended t
be effected via

0] the following
“Specifically Authorised
Offeror” in Hungary:

Raiffeisen Bank Zrt.,
Akadémia utca 6, 1054
Budapest, Hungary

(ii) any further
“Specifically Authorised
Offerors” in Hungary as
published or restricted o
the website of the Issue
under

http://investor.rbinternati
onal.com under

=D

“Information for Debt
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Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinator des globalern

des Angebots

Investors” and “Use of
Prospectus”.

The Issuer reserves the
right to terminate the
offer prematurely.

In  Ungarn ist die

® den folgenden
.Konkret  Berechtigten
Anbieter“in Ungarn:

Raiffeisen Bank Zrt.

Budapest, Ungarn,

(i) allfallige weitere
~Konkret Berechtigte
Anbieter” in Ungarn wie

Emittentin unter
http://investor.rbinternati
onal.com unter dem
Punkt LInfos flr
Fremdkapitalgeber" und
~Prospektverwendung”
veroffentlicht bzw.
eingeschréankt.

Die Emittentin behalt
sich die vorzeitige

SchlieBung des Angebot
VOr.

Pricing

Preisfeststellung

Expected price at which the Notes will be offered

Erwarteter Preis zu dem die Schuldverschreibungmaussichtlich angebote
werden

-

Platzierung vorgesehen
Angebots oder einzelner Teile des Angebots undernsder Emittentin oder durch
dem Anbieter bekannt — Angaben zu den Platzeureienneinzelnen Landern

Akadémia utca 6, 1054

auf der Website def
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Expected price at which the Notes will be offeegdhe Initial Issue Date an
maximum issue price for Open Issuance Period.

Erwarteter Preis zu dem die Schuldverschreibungen Erst-Emissionstag
angeboten werden und Héchstausgabepreis, zu deBcHigdverschreibunge|
wahrend der Daueremission angeboten werden.

dinitial Issue Price: 100
per cent of the principa
amount at the Initia
Issue Date, 20 Decembg
2016

After the Initial Issue
Date (20 Decembe
2016), further issue
prices will be determineg
based on marke
conditions. The
respective issue price
will be available from
the respective
Specifically Authorised
Offerors on request.

The maximum issu€
price is 105 per cent g
the principal.

For subscriptions which
will be settled after the
Initial Issue Date,

paid by the investor.

) Erstausgabepreis: 100 9
nvom Nennbetrag an
Erst-Emissionstag, den
20. Dezember 2016.

Nach dem ErstH
Emissionstag (20
Dezember 2016) werde
die weiteren
Ausgabepreise in
Abhéngigkeit von de

Die jeweiligen
Ausgabepreise sind bg
den betreffenden Konkré

auf Anfrage erhaltlich.

Als Hochstausgabeprei
wurden 105 % von
Nennbetrag festgelegt.

Fur Zeichnungen, dig
nach dem Erst/
Emissionstag
abgewickelt werden
werden vom Investo
Stlickzinsen bezahlt.

accrued interest will be

Marktlage  festgesetzi.

Berechtigten  Anbietern

— ==

n

= = O

=]

154
—

n

=
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Amount of expenses and taxes charged to the shbsépurchaser

Kosten/Steuern, die dem Zeichner/Kaufer in Rechigestgellt werden

The Issuer itself does hot
charge any issue cost
However, other costs
such as purchase fee
selling fees, conversio
fees and depositary fee
may occur in connectiof
with client orders which
are directly submitted to
the Issuer.

14

> S5 -

In case of subscription
via financial
intermediaries  (which
means the Specifically
Authorised Offerors)
purchase fees, selling
fees, conversion fees and
depositary fees charged
by the financial
intermediaries andg
depositary banks are to
be expected.

)

Die Emittentin selbs
stellt keine Emissions
Kosten in Rechnung. E
kénnen jedoch fir bei
der Emittentin  direkt

%)

abgegebene
Kundenorders  anderg¢
Kosten, wie etwa
Kaufspesen,
Verkaufsspesen,
Konvertierungskosten
und Depotentgelte
anfallen.

Bei Zeichnungen (ber
Finanzintermediare (d.h
Uber die Konkret
Berechtigten  Anbieter
ist mit Kaufspesen,
Verkaufsspesen,
Konvertierungskosten
und Depotgebiihren dg
Finanzintermediare und
Depotbanken zu rechnen.

=

Method of distribution
Vertriebsmethode

Non-syndicated

Nicht syndiziert

Syndicated
Syndiziert
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Date of Subscription Agreement

Datum des Subscription Agreements

not applicable

nicht anwendbar

Management details including form of commitment

Einzelheiten bezuglich des Bankenkonsortiums eineRlich der Art der Ubernahme

Management Group (specify name(s) and address(es))

Bankenkonsortium (Name(n) und Adresse(n) angeben)

not applicable

nicht anwendbar

Dealer

Platzeur

not applicable

nicht anwendbar

Firm commitment

Feste Zusage

not applicable

nicht anwendbar

No firm commitment / best efforts arrangements

Keine feste Zusage / zu den bestmdglichen Bediegung

not applicable

nicht anwendbar

Commissions

Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)

Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Not applicable

Nicht anwendbar

Selling Concession (specify)

Verkaufsprovision (angeben)

The Issuer does nd
separately add a sellin
concession to the issu
price.

Seitens der Emittenti
wird auf den
Ausgabepreis kein
Verkaufsprovision

gesondert aufgeschlage

Listing Commission (specify)

Bdrsenzulassungsprovision (angeben)

Not applicable

Nicht anwendbar

Other (specify)

Andere (angeben)

In case of a “transactio

on a purchaset

commission basis” thg
Issuer will pay to the
Specifically Authorised
Offeror(s) in Hungary g
placement commissio
of up to 1.50 per cent @
the principal amoun

(already included in the

issue price).

Im Falle einer

Transaktion auf Basis

einer
Einkaufskommission
wird die Emittentin an
den / die Konkret

D Q ~

11

-

=0

Berechtigten Anbieter ir

N
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Ungarn eine
Platzierungsprovision
von bis zul1,50% vom
Nennbetrag (im
Ausgabepreis enthalter]
bezahlen.

Stabilising Dealer/Manager

Kursstabilisierender Dealer/Manager

Stabilising Dealer/Manager

Kursstabilisierender Dealer/Manager

None

Keiner

Consent to use the Prospectus

Zustimmung zur Prospektverwendung

Not Applicable

Nicht anwendbar

No Consent

Keine Zustimmung
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Specific Consent

Besondere Zustimmung

Offer period during which subsequent resale aalfplacement of the Notes c43

be made

33

rin Hungary from

14 December 2016

(including) until  the
earlier point of time, as
the case may be, of (
the termination of the
offer of this Series 118
Tranche 1 by the Issug
or (ii) the invalidity/non-
applicability of the Base
Prospectus as of 1
October 2017 or (iii) the
invalidity of its

subsequent  prospectus

2017 or (iv) 31 March
2018 at the latest

This public offer in
Hungary relates to th
public offer of Serieg
118, Tranche 1 launche|
on 15 November 2016 i
the Czech Republic an
Germany, for which
Final Terms dated 14
November 2016 have
been produced an
published on the Issuer’
website under
http://investor.rbinternati
onal.com under
Information for Debt
Investors.

In case of a public offe

in one or more further

jurisdictions at a late
point of time, the
respective start of suc
offers would be within
the offer period set ou
above, as reflected in th
Final Terms, which
would be produced fo
such public offer on
offers and published o

the Issuer's website

under
http://investor.rbinternati
onal.com under

Information for Debt
Investors.

~
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Angebotsperiode, wahrend derer der spatere Weitkaué oder die endgultigg
Platzierung der Schuldverschreibungen erfolgen kann

2 In Ungarn vom

jeweils friheren
Zeitpunkt von ®
SchlieBung des Angebqg
der gegenstandliche
Serie 118 / Tranche

durch die Emittentin
oder (i)
Ungultigkeit/Nichtanwen

Oktober 2017 oder iii)
Ungultigkeit dessern
Folgeprospektes 201
oder bis iv) spatesten
per 31. Marz 2018.

Dieses offentliche
Angebot in  Ungarn
bezieht sich auf da
offentliche Angebot vo
Serie 118, Tranche 1, i
Tschechien und
Deutschland mit Begint
am 15. November 2016
fur das  Endgiltige
Bedingungen datiert mi
14. November 201¢
erstellt und auf der
Website der Emittentir
unter
http://investor.rbinternati
onal.com unter den
Punkt Infos far
Fremdkapitalgeber ver
offentlicht wurden.

Im Falle eines|
offentlichen Angebotes i
einer oder mehrerer
weiteren Jurisdiktionen
Zu einem spatere

jeweilige Beginn solche
Angebote innerhalb de
oben angefihrter
Angebotsperiode lieger]
wie angegeben in de
Endguiltigen

Bedingungen, die fir ei
solches Angebot ods
solche Angebote erstel
und auf der Website dg
Emittentin unter
http://investor.rbinternati
onal.com unter den
Punkt Infos fur

14. Dezember 2016
(einschlief3lich) bis zum

dbarkeit des Basist
Prospektes am  13.

Zeitpunkt, wirde der

ts

= J

[0\l

N B V )

=

= ~+

Fremdkapitalgeber ver
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offentlicht wirden.

Jurisdictions

Jurisdiktionen

Consent to wuse the
Prospectus in connectig
with a Non-exempt Offel
is granted as follows:

=]

(i) to the following
Specifically Authorised
Offeror in  Hungary:

Raiffeisen Bank Zrt.,
Akadémia utca 6, 1054
Budapest, Hungary, as ¢
14 December 2016

= =

(i) and to any furthen
Specifically Authorised
Offerors as published @
restricted on the websit
of the Issuer undef
http://investor.rbinternati
onal.com under
“Information for Debt
Investors” and “Use of
Prospectus”.

D =

Die Zustimmung fir die
Verwendung des
Prospektes in
Verbindung mit einem
Nicht-befreiten Angebot
wird wie folgt erteilt:

(i) an den folgendern
Konkret Berechtigter
Anbieter in Ungarn

Raiffeisen Bank Zrt.
Akadémia utca 6, 1054
Budapest, Ungarn, ab
14. Dezember 2016

(i) und an allfallige
weitere Konkret
Berechtigte Anbieter wie
auf der Website def
Emittentin unter
http://investor.rbinternati
onal.com unter dem
Punkt .Infos far
Fremdkapitalgeber* und
~Prospektverwendung”
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verdffentlicht bzw.
eingeschrankt.

Names and addresses of the financial intermediarie The “Specifically
Authorised Offerors”
are:

0] in Hungary:
Raiffeisen Bank Zrt.,
Akadémia utca 6, 1054
Budapest, Hungary,

(i) and any further
Specifically Authorised
Offerors as published @
restricted on the websit]
of the Issuer undef
http://investor.rbinternati
onal.com under
“Information for Debt
Investors” and “Use of

D =

Prospectus”.

Namen und Adressen der Finanzintermediare Die +Konkret
Berechtigten  Anbieter"
sind:

0] in Ungarn:

Raiffeisen Bank Zrt.
Akadémia utca 6, 1054
Budapest, Ungarn,

(ii) und allfallige weitere
Konkret Berechtigte
Anbieter wie auf de
Website der Emittentin
unter
http://investor.rbinternati
onal.com unter dem
Punkt .Infos far
Fremdkapitalgeber" und
~Prospektverwendung”
veroffentlicht bzw.
eingeschréankt.

Website, on which any new information with respéatany Dealers and http://investor.rbinternati

financial intermediaries unknown at the time thes®®&rospectus was approvednal.com under
or these Final Terms were filed with the relevanbmpetent| “Information for Debt
authority/authorities, will be published Investors” and ‘Use of

the Prospectus”

Internetseite, auf der alle neuen Informationen |bader Platzeure und http://investor.rbinternati
Finanzintermediéare, die zum Zeitpunkt der Veroffeming des Basisprospektsonal.com  unter dem

bzw. zum Zeitpunkt der Hinterlegung dieser Endgéiti Bedingungen beiPunkt »infos fur
der/den zusténdigen Aufsichtsbehdrden nicht bekavaren, verdffentlicht Fremdkapitalgeber und
werden ~Prospektverwendung”

Additional conditions attached to the consent Whace relevant for the use pfvalidity of the Base
the (Base) Prospectus Prospectus or it$
subsequent  prospectus
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Zusatzliche Bedingungen, an die die Zustimmung rgdduist und die fur di¢

Verwendung des (Basis) Prospekts relevant sind

2017.

Public offer in
conformity  with  the
Prospectus (including th
Final Terms) by the
Specifically Authorised
Offerors, as the case md
be and as stated abov
within the defined offer
period.

Gultigkeit des Basis
Prospektes ode

Folgeprospektes 2017.

Prospektkonformes (ein

schliellich  Endgultige
Bedingungen)

offentliches Angebo
durch  die Konkret
Berechtigten  Anbieter
wie oben festgeleg
innerhalb der definierten
Angebotsfrist.

12

vy

General Consent

Generelle Zustimmung

Offer period during which subsequent resale aalfplacement of the Notes c4d
be made

Angebotsperiode, wahrend derer der spatere Weitkaué oder die endguiltigé
Platzierung der Schuldverschreibungen erfolgen kann

amot applicable

2 nicht anwendbar

Jurisdictions

Jurisdiktionen

not applicable

nicht anwendbar

Additional conditions attached to the consent Wwhace relevant for the use
the Prospectus

Zusatzliche Bedingungen, an die die Zustimmung rgdduist und die fur dig
Verwendung des Prospekts relevant sind

nfnot applicable

2 nicht anwendbar

Intended Admission(s) to Trading and Listing(s) / [@aling Agreements

Beabsichtigte und

Vereinbarungen

Bdrsenzulassung(en) —notierung(eh Dealer-

Admission(s) to Trading and Listing(s)

Bdrsenzulassung(en) und —notierung(en)

Yes. Application will be
made

Ja. Zulassungsantra
wird gestellt

Luxembourg Stock Exchange: Admission: Regulatedkigiaf Listing: Official
List

Luxemburger Wertpapierborse: Markt /

Notierung: Official List

Borsenzulassung:

Rexgert
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WBAG Vienna Stock Exchange: Second Regulated Market
WBAG Wiener Wertpapierborse: Geregelter Freiverkehr

Other (insert details)

Sonstige (Einzelheiten einfligen)

Expected date of admission

Erwarteter Termin der Zulassung

on or after 20 Decembe
2016

am oder nach dem 20.

Dezember 2016
Estimate of the total expenses related to adnmigsidrading EUR 1,500
Geschatzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum Hande EUR 1.500

Regulated Markets or equivalent markets on whiohthe knowledge of the
Issuer, notes of the same class of the Notes tuffeeed or admitted to tradin
are already admitted to trading.

Angabe geregelter oder gleichwertiger Markte, asheh nach Kenntnis d¢
Emittentin Schuldverschreibungen der gleichen Végigrkategorie, die zun
Handel angeboten oder zugelassen werden sollengitbezum Hande
zugelassen sind

> To the knowledge of the
g Issuer, it is not intended
by third parties to admit
rto trading or to trade the
A Notes of Series 118 /
Tranche 1 on other
markets

Nach Kenntnis der
Emittentin ist seitens
Dritter nicht vorgesehen
Schuldverschreibungen
der Serie 118 / Tranche
auf anderen Markten
zuzulassen oder zu
handeln.

Name and address of the entities which have a fiommitment to act a
intermediaries in secondary trading, providing idity through bid and offer
rates and description of the main terms of themimitment

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund eidesten Zusage al
Intermediare im Sekundarhandel tétig sind und Ldgét mittels Geld- ung
Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung derupthedingungen de
Zusagevereinbarung

5 not applicable

5 nicht anwendbar

Rating
Rating

The Notes are not expected to be rated.

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlichtnjeratet.

=
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Third Party Information

Information von Seiten Dritter

With respect to any information included hereid apecified to be sourced from a third party (€ tesuer
confirms that any such information has been acelyraéproduced and as far as the Issuer is awatés3
able to ascertain from information available tdridm such third party, no facts have been omittesl
omission of which would render the reproduced imfation inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such informatiod accepts no responsibility for the accuracyetbfe

—~+ 35

Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solg®ekennzeichneten Informationen von Seiten Dritiier|g
Folgendes: (i) Die Emittentin bestatigt, dass diés®rmationen zutreffend wiedergegeben worden sind
und — soweit es der Emittentin bekannt ist undasie den von diesen Dritten zur Verfligung gestellten
Informationen ableiten konnte — keine Fakten wegggdn wurden, deren Fehlen die reproduzieften
Informationen unzutreffend oder irrefiihrend gestaltviirden; (ii) die Emittentin hat diese Informaism
nicht selbstandig tUberprift und tbernimmt keineaviewortung fur ihre Richtigkeit.
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SUMMARY

Summaries are made up of certain disclosure rageines known as ‘Elements’. These Elements are
set out and numbered in Sections A—E (A.1 - E.7).

This summary (theSummary") contains all the Elements required to be inctutea summary for
this type of Notes and Issuer. Because some Elasnagatnot required to be addressed, there may be
gaps in the numbering sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be iddrt the Summary because of the type of
securities and Issuer, it is possible that no seteinformation can be given regarding the Elemient.

this case a short description of the Element ituded in the Summary with the mention of ‘not
applicable’.

Section A — Introduction and warnings

Element

Al

Warnings

Warning:

. This Summary should be read as an introductionht® prospectus
(the"Prospectus).

. Any decision to invest in the notes issued undés fRArospectus
(the 'Notes') should be based on consideration of the Prospastiss
whole by the investor.

. Where a claim relating to the information contaimethe Prospectus i
brought before a court, the plaintiff investor ntighnder the nationa
legislation of the Member States, have to bearcthsts of translating
the Prospectus, before the legal proceedings Hiztéal.

. Civil liability attaches only to those persons whave tabled the
Summary including any translation thereof, but ahihe Summary ig

misleading, inaccurate or inconsistent when regdttwer with the othef

parts of the Prospectus or it does not provide,nwiead together with
the other parts of the Prospectus, key informaiiororder to aid
investors when considering whether to invest inNlbées.

[

A2

Consent to use
the Prospectus

The Issuer consents to the use of the Prospectusommection with a
Non-exempt Offer of the Raiffeisen Bank InternatibtySD 1.50 per cen
Fixed Rate Note 2016-2018, Series 118, Tranche thénCzech Republic
Germany and Hungary by each regulated credit initit in the EU, which ig
authorised under the Directive 2004/39/EC on Markeét Financial
Instruments (the MiFID" ) to subsequently resell or finally place Notes,
each case as specified in the respective Final §emon the Issuer’s websi
www.rbinternational.com under Idvestor Relatiorls (together the
"Specifically Authorised Offeror(s)"), then being exclusively entitled to u
the Prospectus for the subsequent resale or flagement of the respectiv
Notes during the offer period starting from andluing 15 November 201
in the Czech Republic and in Germany and startimgnfand including
14 December 2016 in Hungary until the earlier pointime, as the case m3
be, of (i) the termination of the offer of this #&e&r118, Tranche 1 by the Issuy
(i) or the invalidity/non-applicability of the BasProspectus as of 13 Octoh
2017 or (iii) the invalidity of its update by thelsequent prospectus 2017
(iv) 31 March 2018 at the latest, subject to thecsffed limitations in the Final
Terms, provided however, that the Prospectuslisvatid in accordance with
Article 11 of the Luxembourg act relating to prosfuses for securitied ¢i

relative aux prospectus pour valeurs mobiligregich implements Directive

n

5

S

y
er
er
or

D

2003/71/EC of the European Parliament and of thanCib of 4 November,
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2003 as amended.

The Prospectus may only be delivered to potemtiagtstors together with a
supplements published before such delivery. Anypkpent to the Prospectt
is available for viewing in electronic form on thesbsite of the Luxembour
Stock Exchange (www.bourse.lu) and on the website Issuer
www.rbinternational.com under Investor Relations.

When using the Prospectus, each Specifically AighdrOfferor must make
certain that it complies with all applicable lawsdaregulations in force in th
respective jurisdictions.

In the event of an offer being made by a Specifidgl Authorised Offeror,
the respective Specifically Authorised Offeror shdlprovide information to
investors on the terms and conditions of the offeat the time of that offer.

The Issuer may give consent to additional institutins after the date of the
Final Terms of the Notes and, if the Issuer does sthe above information
in relation to them will be published on the webs# of the Issuer
www.rbinternational.com under " Investor Relations.

This consent to use the Prospectus is subjecetitltowing conditions:

As specified in the respective Final Terms, consenise the Prospectus in
connection with a Non-exempt Offer in the Czech i#ig is granted as
follows:

(i) to the following Specifically Authorised Offerdn the Czech Republic:

Raiffeisenbank a.s., Hvezdova 1716/2b, 14078 PrdgQzech Republic as o
15 November 2016

(ii) to any further Specifically Authorised Offesoas published or restricted
the website of the Issuer under http://investontdrnational.com under
“Information for Debt Investors” and “Use of Prospes”.

Consent to use the Prospectus in connection withraexempt Offer in
Hungary for the remaining offer period is grantsdalows:

(i) to the following Specifically Authorised Offeran Hungary:

Raiffeisen Bank Zrt., Akadémia utca 6, 1054 Budapdangary, as of
14 December 2016

(ii) to any further “Specifically Authorised Offersl’ as published or restricte
on the website of the Issuer under http://invedtorternational.com unde
“Information for Debt Investors” and “Use of Prospes”.

The Issuer reserves the right to terminate the pifematurely.

D @

N

= Qo

41



Section B — Raiffeisen Bank International AG as Isser

Element

B.1 Legal and | The Issuer’s legal name is Raiffeisen Bank Intéomal AG ("RBI" or the
commercial "Issuer’) and its commercial name is Raiffeisen Bank Imé¢ional or RBI.
name of the
issuer

B.2 Domicile and | RBI is a stock corporationAktiengesellschaftincorporated and operating

legal form of the
issuer, legislation
under which the
issuer operates
and its country
of incorporation

under the laws of the Republic of Austria and daleicin Vienna.

B.4b

Any known
trends affecting
the issuer and its
industries in
which it operates

The Issuer together with its fully consolidated sidtaries (RBI Group ") has
identified the following trends, uncertainties, dams, commitments or events
that are reasonably likely to have a material esbveffect on its prospects f
at least the current financial year:

Continuing increase in governmental and regulatequirements. Under
the EU’s Single Supervisory Mechanisns§M"), the European Central

Bank ('ECB") is given specific tasks related to financialbglity and
banking supervision, among others empowering thé EC directly
supervise significant banks including RBI. The EGS inter alia
empowered to require significant credit institusoto comply with

additional individual own funds and liquidity ademy requirements in

particular as part of the Supervisory Review andl&ation Proces
(SREP) (which may exceed regular regulatory requéngs) or take early
correction measures to address potential probl&ims.new supervisory

regime and the SSM's supervisory new proceduregeaxtices are not

yet fully established and/or disclosed and it ipested that these will b
subject to constant scrutiny, change and developrdefurther pillar of
the EU Banking Union is the Single Resolution Methm ("SRM")
which is meant to establish a uniform procedure tfa resolution of
credit institutions that are subject to the EU bagksupervisory

mechanism SSM. As a result of a resolution measnder the SRM, a

creditor of RBI may already be exposed to the oflosing part or all of
the invested capital prior to the occurrence oblvency or a liquidation
of RBI. These developments may result in negativesequences an
charges for RBI Group and could have a materiabes#y effect on RB
Group's prospects. Furthermore, full implementatidrthe capital and
liquidity requirements introduced by Basel Ill, wsll as any stress tes
that the ECB may conduct in its capacity as theofean banking
supervisor, could lead to even more stringent reguénts being impose
on RBI and the RBI Group with regard to capital quiecy and liquidity
planning and this in turn may restrict RBI’'s margind potential for
growth. The implementation of multifaceted regutgteequirements will
also put pressure on RBI in the years to come.

General trends regarding the financial industry.e Ttrends and
uncertainties affecting the financial sector in gg@h and consequentl
also RBI Group continue to include the macroecomogrivironment.
The general economic situation in the euro zoneimo®s to remain
cautious. Political and economic uncertainties sangpressing economi
activity. The financial sector as a whole, but iarticular also RBI
Group, is affected not only by the weak growthhie teal economy bu
also by the related instability of and increasethtility on the financial

D

D

]

—

markets. RBI Group will not be able to escape tfiects of corporate
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insolvencies, deteriorations in the creditworthines borrowers anc
valuation uncertainties due to the volatile se@sitmarket. Likewise, the
extraordinarily low interest rate level could affethe behaviour of
investors and clients alike, which may lead to vegacovisioning and/o
pressure on the interest rate spread. In 2016 &id,2RBI Group
therefore faces a difficult economic environmenteagain.

Please see also Element B.12 below.

B.5 Description  of | RBI Group is part of the RZB credit institution g (Kreditinstitutsgruppi
the group and | pursuant to the Austrian Banking AcBgnkwesengesetz "BWG") with
the issuer's | Raiffeisen  Zentralbank Osterreich  Aktiengesellstha{"RZB") as
position  within | superordinated credit institutionitfergeordnetes KreditinstifutRZB is also
the group RBI's majority shareholder.

Merger of RZB and RBI

In May 2016, RBI announced the decisions of the agarg boards of both
RZB and RBI to examine a potential consolidationR#ZB and RBI. Its
objectives would be the simplification of the corgie structure and adapting
the group more closely to increased regulatoryirements.

On 5 October 2016 the management and supervisardbmf both RZB and
RBI have resolved in principle to merge RZB into IRBhe preliminary
valuation ranges of the units to be merged were défined in the respective
resolutions, the respective valuation ranges apecrd to result in a free float
share in RBI between 34.6 per cent and 35.7 pdr(based on the number of
shares outstanding, excluding RBI's own shares). Artraordinary
shareholder meeting of RBI which is to vote on therger is planned fof
24 January 2017, RZB's extraordinary shareholdeetimg for 23 January
2017. The contemplated merger of RZB and RBI wit affect RBI's stock
exchange listing.

B.9 Profit forecasts | Not applicable; no profit forecast or profit estimé made.
or estimates

B.10 Qualifications in | Not applicable. KPMG Austria  GmbH  Wirtschaftsprigsa und
the audit report | SteuerberatungsgesellschafKPMG") has audited RBI's German languape
on the historical | consolidated financial statements as of 31 Decerib&éb and 31 December
financial 2014 and has issued unqualified auditor's repddessiatigungsvermeykor
information these consolidated financial statements. KPMG Hae eeviewed RBI's

German language interim consolidated financialest&nts for the first half
year 2016 ending 30 June 2016. There was no qu&ldin in KPMG'’s report
on the review.

B.12 Selected histori- | Stat i EUR mil 1-12d/$0§5 1-12(4_2t0$4*
cal key informa- | [éome Seemenn SR mlon i) e
tion regarding | Net provisioning for impairment losses................... (1,264) (1,750) *
the issuer, for| Netinterestincome after provisioning..................... 2,063 2,039 *
each financial | Net fee and commission iNCOME..............coeueiuieininn 1,519 1,586*
year and any| o2 e apanses e ey (3020
subsequent inte-| Net income from derivatives and liabilities............... 4 88+
rim financial pe- | Netincome from financial investments..................... 68 62*
fod | (accompas | Pt r o £ I
nied by COMPA-| ol oiaied proftioss. e 379 (617) *
rative data)

Balance Sheet in EUR million 31/12/2014 31/12/2014%

(audited) (audited)
EQUILY +vveveeeeeeeteeeeseies et essnns et 8,501 8,178 *
Total BSSELS...uviiiiiieiiiie e 114,427 121,500 *
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Selected Key ratios
NPL ratid®. ..o
NPL coverage ratf ............cccoveevieeerceeeeeeeeeeenns

Bank Specific Information

Common equity tier 1 ratio (transitional).................
Common equity tier 1 ratio (fully loaded)...
Total capital ratio (transitional)...........ceecvveeriiiannn
Total capital ratio (fully loaded)

Performance
Net interest margin (average interest-bearing a)se
Return on equity before t8X.........ccoooveveveviviemee.

Costfincome ratid..............c.ocoveveveveeeeemseeeeeeeenes
Earnings per share in EUR ...........cooviceeeecincene.

Resources

EMPIOYEES ...t e

Business outlets............ccoooeiiiiiieeeeeee e

11.9 per cen
71.3 per cen

31/12/2015

(audited)
12.1 per cen
11.5 per cen
17.4 per cen
16.8 per cen

1-12/2015

(audited)

3.00 per cen
8.5 per cen

59.1 per cen
1.30

31/12/2015
(audited)
51,492
2,705

11.4 per cent
67.5 per cent 1

31/12/2014*
(audited)
10.8 per cent ?
10.0 per cent 7
16.0 per cent 1
15.1 per cent ]

1-12/2014*
(audited)
3.24 per cent 1

*

56.5 per cen
(2.17)*

31/12/2014
(audited)
54,730
2,866

This overview includes the following AlternativerfR@mance MeasuresAPM"):

NPL ratio and NPL coverage ratio "Total non-banKs$PL ratio: Non-performing loans in

relation to total loans and advances to custondiPd; coverage ratio: impairment losses
loans and advances to customers in relation top@oforming loans to customers.
Net interest margin (average interest-bearingtgsdeet interest income in relation to averdge

interest-bearing assets.

Return on the total equity including non-contrailimterests, i.e. profit after tax in relation

average equity on the statement of financial pmsitAverage equity is calculated on month-

end figures including non-controlling interests alwes not include current year profit.

under sundry operating expenses).
Figures restated in accordance with IAS 8.41
Source Full year results 2015.

Income Statement in EUR million

Net interest iNCOME .........c..eeeiiiiiiiiiieeeeiieee e
Net provisioning for impairment losses...
Net interest income after provisioning ...
Net fee and commission income ........
Net trading INCOME........cccvvivieeiiive e e

Net income from derivatives and liabilities........
Net income from financial investments.............
General administrative expenses

Profit/loss before tax.........cccvvvvveeee.
Profit/loss after tax.......
Consolidated profit/loss ...........ccooouvrmmmneeesevnes

Balance Sheet in EUR million

EQUILY .o
Total assets

Selected Key Ratios
NPL ratid" ................
NPL coverage ratf8

Bank Specific Information

Common equity tier 1 ratio (transitional)
Common equity tier 1 ratio (fully loaded) ..........
Total capital ratio (transitional)

Total capital ratio (fully loaded) ..........ommereeene

1-6/2016
(reviewed)
1,455
(403)
1,052
719

210

30/6/2016
(reviewed)
8,725

113,969

10.4 per cent
72.1 per cent

30/6/2016
(reviewed)
12.5 per cent
12.2 per cent
17.8 per cent

17.6 per cent

General administrative expenses in relation teeraiing income (less bank levie
impairments of goodwill, releases of negative godidmd any non-recurring effects reports

1-6/2015*
(reviewed)
1,681
(604)
1,077
745
2

(10)
61
(1,388)
455
314
276

31/12/2015*
(audited)
8,501
114,427

11.9 per cent
71.3 per cent

31/12/2015*
(audited)
12.1 per cent
11.5 per cent
17.4 per cent
16.8 per cent

[

g}

o

o9
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Performance

Net interest margin (average interest bearing

ASSESD. .o
Return on equity before tgk..
Cost/income rati¥ s
Earnings per share in EUR ............cccoiceeeeeines

Resources

Employees (full-time equivalents) ... .
Business outlets...........ccocviiiiiiiicece

1-6/2016
(reviewed)

2.76 per cent
10.6 per cent
61.8 per cent

EUR 0.72

30/6/2016
(reviewed)

50,922
2,641

1-6/2015*
(reviewed)

3.00 per cent
10.9 per cent
56.8 per cent
EUR 0.94

31/12/2015
(audited)

51,492
2,705

This overview includes the following AlternativerfR@mance MeasuresAPM"):

(1

2

[©)

)

*

Source Semi-Annual Financial Report 2016 (reviewed)

)

NPL ratio and NPL coverage ratio "Total non-banRéPL ratio: Non-performing loans i
relation to total loans and advances to custoniPd; coverage ratio: impairment losses

loans and advances to customers in relation top@oforming loans to customers.

)
average interest-bearing assets.

Net interest margin (average interest-bearing spsétet interest income in relation to

Return on the total equity including non-conirall interests, i.e. profit after tax in relation

g}

o

average equity on the statement of financial pmsitAverage equity is calculated on month-
end figures including non-controlling interests alwes not include current year profit.

under sundry operating expenses).
Figures restated in accordance with IAS 8.41

General administrative expenses in relation tcerating income (less bank levie
impairments of goodwill, releases of negative goticimd any non-recurring effects reports

o9

Income Statement in EUR million

Net interest income

Net provisioning for impairment losses
Net interest income after provisioning
Net fee and commission income

Net trading income

Net income from derivatives and liabilities
Net income from financial investments
General administrative expenses
Profit/loss before tax

Profit/loss after tax

Consolidated profit/loss

Balance Sheet in EUR million

Equity
Total assets

Selected Key Ratios

NPL Ratid"
NPL Coverage Ratid

Bank Specific Information

Common equity tier 1 ratio (transitional)
Common equity tier 1 ratio (fully loaded)
Total capital ratio (transitional)
Total capital ratio (fully loaded)

Performance

Net interest margin (average interest-bearing sf3et
Return on equity before ték

Cost/income rati@y

Earnings per share in EUR

Resources

Employees as at reporting date (full-time equividen
Business outlets

1-9/2016
(unaudited)
2,187
(503)
1,684
1,097
136
(133)
166
(2,100)
746
480
394

30/9/2016
(unaudited)
9,022
113,838

30/09/2016

(unaudited)
10.2 per cen
72.0 per cenﬂ

30/9/2016
(unaudited)

12.6 per cen
12.3 per cen
17.8 per cen
17.6 per cen

1-9/2016
(unaudited)
2.76 per cen
11.7 per cen
60.5 per cen
1.35

30/9/2016
(unaudited)
50,526
2,590

1-9/2015*
(unaudited)
2,495
(795)
1,700
1,129
(12)

11

68
(2,101)
708

516

461

31/12/2015
(audited)
8,501
114,427

31/12/2015
(audited)
11.9 per cen
71.3 per cenﬂ

31/12/2015
(audited)
12.1 per cen
11.5 per cen
17.4 per cen
16.8 per cen

1-9/2015*
(unaudited)
2.99 per cen
11.4 per cen
57.4 per cen
1.58

31/12/2015
(audited)
51,492
2,705

This overview includes the following AlternativerRemance Measures ("APM"):
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(1) NPL ratio and NPL coverage ratio "Total non+keiin NPL ratio: Non-performing loans i
relation to total loans and advances to custoniPd; coverage ratio: impairment losses
loans and advances to customers in relation topgoforming loans to customers.

(2) Net interest margin (average interest-bearisget): Net interest income in relation
average interest-bearing assets.

(3) Return on the total equity including non-coliitng interests, i.e. profit after tax in relation
average equity on the statement of financial pmsitAverage equity is calculated on mont
end figures including non-controlling interests aues not include current year profit.

(4) General administrative expenses in relation operating income (less bank levie
impairments of goodwill, releases of negative godidimd any non-recurring effects reports
under sundry operating expenses).

*) Figures restated in accordance with IAS 8.41

Source:Third Quarter Report 2016 (Unaudited interim coitlsdkd financial statements of RH

for the nine months ended 30 September 2016)

olp}

to

o v

Statement that
there has been
no material
adverse change
in the prospects
of the issuer
since the date of
its last published
audited financial
statements or a
description  of
any material
adverse change

There have been no material adverse changes iprdspects of RBI since
31 December 2015.

17

Significant
changes in the
financial or
trading position
of the Issuer

No significant changes in the financial or tradipgsition of RBI and RBI
Group have occurred since 30 September 2016.

B.13

Recent events
particular to the

issuer which are
to a material ex-
tent relevant to
the evaluation of
the issuer's sol-
vency

The Issuer is not aware of any recent adverse svmaticular to the Issue
(i.e. occurring after the most recent publishedudiited interim consolidate
financial information of the Issuer as of 30 Sepdiem2016) in the context @
its business activities that are to a materialrebdtelevant for the evaluation ¢
its solvency.

- 2 =

B.14

Please read Elem

ent B.5 together with the inforanabielow.

Dependence
upon other
entities  within
the group

Main aspects illustrating the Issuer's legal andir®ss relationship with a
well as dependency on RZB or RZB and its fully adisted subsidiarie
("RZB Group") are:

Pursuant to sec. 30 BWG, RBI Group is part of thEBRecredit institution
group (Kreditinstitutsgruppg In its capacity as superordinated cre
institution @bergeordnetes Kreditinstifyt RZB is required by BWG tg
control,inter alia, risk management, accounting and control procemsdéshe
risk strategy for the entire RZB Group which ina@sdRBI.

RZB holds an indirect majority interest of about®0per cent of the Issuer
issued shares, which allows RZB to effectively conthe Issuer’s decisions
subject only to statutory minority rights. The réniag shares are held by th
public (free float).

Thus, RZB is the controlling shareholder of theutss Moreover, the Issuer

"

%)

%)

(*2

member of the tax grougtéuerliche Unternehmensgruppgeaded by RZB a
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group parent.

Approximately 90 per cent of RZB’s share capita¢ airectly or indirectly
held by the Raiffeisen Landesbanken. These aremabiRaiffeisen bank
mainly operating in their respective federal pragn

12}

B.15

The
principal
activities

issuer’s

The RBI Group is a universal banking group offerlmanking and financial

products as well as services to retail and corpo@aistomers, financig
institutions and public sector entities predomiham or with a connection ta
Austria and Central and Eastern Europe includingiti8astern Europ
("CEE"). In CEE, RBI operates through a network of miyeowned
subsidiary credit institutions, leasing companiegl amumerous specialize
financial service providers. RBI Group's produatsl &ervices include loan
deposits, payment and account services, creditdafuit cards, leasing an
factoring, asset management, distribution of insceaproducts, export an
project financing, cash management, foreign exchaagd fixed income
products as well as investment banking servicesileMhe CEE busines
covers both, retail and corporate customers, bssina Austria and in
countries outside CEE concentrates on servicesdigrorate clients (medium
and large-sized corporates and financial institig)jo

o oo

uy

B.16

Shareholdings
and control

As of the date of the Base Prospectus, RZB holdsdirect majority interes
of about 60.7 per cent of the Issuer’s issued shamdich allows RZB tg
effectively control the Issuer’s decisions, subjeaty to statutory minority
rights. The remaining shares are held by the pybke float).

B.17

Credit  ratings
assigned to the
issuer or its debt
securities

Credit ratings of the Issuer:

The Issuer has obtained ratings for the Issuer from

. Moody'’s Investors Service floody’s")*; and

e  Standard & Poor's Credit Market Services Europeiteich("S&P")*.

As of the date of the Base Prospectus such ratirgas follows:

Moody's™ S&P?
Rating for long term | Baa2/ Outlook BBB / Outlook
obligations (senior) positive developing
Rating for short term pP-2 A-2
obligations (senior)
*) Moody’'s Deutschland GmbH, An der Welle 5, 2nd 60322 Frankfurt, Germany, and

Standard & Poor's Credit Market Services Europmiteid, London (Niederlassun
Deutschland), 60311 Frankfurt am Main

are established in the European Union, are registeunder Regulation (EC
No. 1060/2009 of the European Parliament and ofQbencil of 16 September 2009 g
credit rating agencies, as amended (fbBA-Regulation") and are included in the list g
credit rating agencies registered in accordande thié CRA-Regulation published by t

European Securities and Markets Authority on its  bsite

(www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-eiCRAS).

Credit ratings of the Senior Notes:

Not applicable. The Senior Notes to be issued at@xpected to be rated.

-+ 3

[]

Moody's appends long-term obligation ratings atfthlewing levels: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, &a C. To each generic rating

category from Aa to Caa Moody's assigns the numleniodifiers "1", "2" and "3". The modifier "1" inchtes that the bank is in the
higher end of its letter-rating category, the miedif2" indicates a mid-range ranking and the medif3" indicates that the bank is in
the lower end of its letter-rating category. Moadshort-term ratings are opinions of the abilityssiuers to honor short-term financial
obligations and range from P-1, P-2, P-3 down to(Né&t Prime).
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Section C — Securities

Element

Cl1

Type and class of
the securities,
including any
security
identification
number

Type of securities:

The Senior Notes are debt instruments pursuant8t@98 et seqq. of th
German Civil CodeRurgerliches Gesetzbuch — BGB).

D

Class of securities:
The securities will be issued as
Senior Notes

with Fixed interest component and a fixed Final &mwgtion Rate (the
"Notes").

Series: Raiffeisen Bank International USD 1.50 per centeHixRate Note
2016-2018, Series 118, Tranche 1

Security Identification Number(s)
ISIN:  AT000B013941
WKN: A18862

Common Code: 152034725

Cc.2 Currency of the | The Notes are issued and denominated in US DJIBD”). (also referred tg
securities issue as 'Specified Currency’).
C5 Any restrictions | Not applicable. The Notes are freely transferable.
on the free
transferability of
the securities
C.8 Rights attached| Rights attached to the Notes

to the securities,
including

ranking and
limitations to
those rights

Each Holder of the Senior Notes (theldlder") has the rightvis-a-vis the
Issuer to claim payment of principal and interekew such payments are due
in accordance with the conditions of the Senioredot

Governing Law
The Senior Notes are as to the content governésiosnan law.

The legal effect as to the form and the custodgefior Notes at the OeKB
CSD GmbH (0eKB") will be governed by the laws of Austria.

Redemption of the Notes

Redemption at Maturity

Unless previously redeemed the Senior Notes skateleemed at their Fina

S&P assign long-term credit ratings on a scale fPoA (best quality, lowest risk of default), AA, BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD

to D (highest risk of default). The ratings from A8 CCC may be modified by the addition of a "+""gr to show the relative
standing within the major rating categories. S&P/rako offer guidance (termed a "credit watch"yawhether a rating is likely to
be upgraded (positive), downgraded (negative) oedain (developing). S&P assigns short-term cnedibgs for specific issues on a
scale from A-1 (particularly high level of secujitp-2, A-3, B, C, SD down to D (hightest risk aéfdult).
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Redemption Rate on the Maturity Date 20 Decembdi82@the Maturity
Date").

Final Redemption Rate: 100 per cent of its princgmaount
Early Redemption for Reasons of Taxation

Notes may, upon giving prior notice of Early Redd¢immp for reasons o
taxation, be declared repayable at the option ®@fissuer in whole, but not in
part, at their Early Redemption Rate, if as a tesélany change in, of
amendment to, the laws or regulations of the Reputl Austria or any
political subdivision or taxing authority thereto therein affecting taxation aqr
the obligation to pay duties of any kind, or anwiege in, or amendment to, an
official interpretation or application of such laws regulations the Issuer |s

required to pay Additional Amounts.

Early Redemption Rate: 100 per cent of its prinicgmount

Interest payments on the NotesPlease see Element C.9 below.

Ranking of the Notes (Status)

The obligations under the Senior Notes constituteseaured ang
unsubordinated obligations of the Issuer rankiag passuamong themselve
andpari passuwith all other unsecured and unsubordinated otitiga of the
Issuer except for any obligations preferred or sdinated by law.

4

Limitations to rights attached to the Notes

The presentation period provided in § 801 subpagayd of the German Civil
Code Birgerliches Gesetzbuglf'BGB") in relation to the Notes is (i) thirt
years in respect of principal and (ii) four yesrsespect of interest.

<

C.9

Please read Element C.8 together with the infolonaielow.

- Nominal interest
rate

- Date from which
interest becomes
payable and the
due dates for
interest

- Description  of
the underlying, if
any

- Maturity  date
and repayment
procedures

- Indication of
yield

Repayment
Procedure

Name of the

Interest

=

The Senior Notes shall bear interest semi-annuaallgrrear based on the
principal amount from (and including) 20 Decemb&il@ (the Tnterest
Commencement Dat#) to (but excluding) the last Coupon Date.

The rate of interest is 1.50 per cent per annum.
Indication of Yield

The yield equals 1.50 per cent per annum basethemnitial Issue Price of
100 per cent and calculated on a semi-annual bagtse Initial Issue Date
(20 December 2016).

D

The unified yield rate equals 1.5056 per cent p.@ased on the Initial
Issue Price of 100 per cent and calculated on an @amal basis at the
Initial Issue Date (20 December 2016).

Final Redemption / Maturity Date

O

Unless previously redeemed in whole or in partunchbased and cancelle
the Senior Notes shall be redeemed in whole on @kebber 2018. Fixe
Final Redemption Rate: 100 per cent of its prinicgmaount

j

D

Payment of principal in respect of Notes shall lzlenin cash credited to th
accounts of the Holders.

representative  of

D

Not applicable. No common representative of theddd is named in th
conditions of the Senior Notes. The Holders maynhgjority resolution
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the Holders:

appoint a common representative.

D

C.10 Please read Element C.9 together with the infoonatelow.
Derivative Not applicable, there is no derivative componerthainterest payment.
component in
interest payment,
if any

C.11 Application for | Application will be made to admit these Notes to ibeued under thg
admission to | Programme to trading on the regulated market (G#esgFreiverkehr) of
trading (regulated | following stock exchange(s): Vienna Stock Exchange.
market or other
equivalent
markets)

c.21 Indication of the | Application will be made to admit these Notes to ibsued under the

market where the
securities will be
traded and for
which a prospectus
has been published

Programme to trading on the regulated market (GétergFreiverkehr) of
following stock exchange(s): Vienna Stock Exchange.

D
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Section D — Risks

Element

D.2

Key risks that are
specific  to the
issuer

A. Risks relating to the Issuer

1.

10.

11.

12.

13.

RBI Group has been and may continue to be adveestdgted by the
global financial and economic crisis including terozone (sovereign
debt crisis, the risk of one or more countries iegwthe European
Union or the Eurozone and the difficult macroecoimand market
environment and may further be required to makeaimgents on itg
exposures.

RBI Group operates in several markets which aretighgr
characterised by an increased risk of unpredictpbligical, economic,
legal and social changes and related risks, suclkexabange rate
volatility, exchange controls/restrictions, regalgt changes, inflation
economic recession, local market disruptions, labuarket tensions
ethnic conflicts and economic disparity.

Any further appreciation of the value of any cumgim which foreign-
currency loans are denominated against CEE cuegngi even 3
continuing high value of such a currency would detate the quality|
of foreign currency loans which RBI Group has geanio customers in
CEE and also raises the risk of new legislatiorwall as regulatory
and/or tax measures detrimental to RBI Group.

Still developing legal and taxation systems in sarhéhe countries in
which RBI Group operates may have a material agveffect on the
Issuer.

In certain of its markets, RBI Group is exposed theightened risk of
government intervention.

RBI Group’s liquidity and profitability would be gnificantly adversely
affected should RBI Group be unable to access dp#at markets, td
raise deposits, sell assets on favourable termd, there is a strong
increase in its funding costs (liquidity risk).

Any deterioration, suspension or withdrawal of amemore of the
credit ratings of RBI or of a member of the RBI Gpocould result in
increased funding costs, may damage customer g@émepnd may
have other material adverse effects on RBI Group.

RBI Group’s business and results of operations Hazen, and may
continue to be, significantly adversely affectednbgrket risk including
changes in the levels of market volatility.

Hedging measures might prove to be ineffective. Waatering into
unhedged positions, RBI Group is directly exposedthe risk of
changes in interest rates, foreign exchange ratgsices of financial
instruments.

Decreasing interest rate margins may have a mhseheerse effect o
RBI Group.

RBI Group has suffered and could continue to sufisses as a result
of the actions of or deterioration in the commdrei@undness of its
borrowers, counterparties and other financial sewi institutions
(credit risk / counterparty risk).

RBI Group is subject to concentration risk withpest to geographic
regions and client sectors.

|

Adverse movements and volatility in foreign exchanmgtes had an
could continue to have an adverse effect on theatimn of RBI
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Group’s assets and on RBI Group’s financial cooditiresults of
operations, cash flows and capital adequacy.

14. Risk of disadvantages for RBI due to its membershifRaiffeisen
Customer Guarantee Scheme Austria.

15. RBI is obliged to contribute amounts to the Singksolution Fund and
to ex-ante financed funds of the deposit guarasidgemes which
results in additional financial burdens for RBI.

16. RBI is exposed to risks due to its ownership stmectand its
interconnectedness concerning upstream consolidati@.g. RZB
Group, Bundes-IPS).

17. RBI Group may be required to participate in or fioa governmental
support programs for credit institutions or finamgmyernmental budge
consolidation programmes, including through therodtction of
banking taxes and other levies.

—

18. New governmental or regulatory requirements andngés in
perceived levels of adequate capitalisation andriye could lead to
increased capital requirements and reduced prdfitator RBI Group.

19. Restructuring and adjustments to the businesslgrofi RBI or RBI
Group may lead to changes in its profitability.

20. Compliance with applicable rules and regulationgparticular on anti-
money laundering and anti-terrorism financing, -&otiruption and
fraud prevention, sanctions, tax as well as capitatkets (securitie
and stock exchange related), involve significargte@and efforts an
non-compliance may have severe legal and reputdtimonsequence
for RBI.

QO ERS T4

21. RBI's ability to fulfil its obligations under the dtes depends in
particular on its financial strength which in tuishinfluenced by its
profitability. The following factors may adverselgffect RBI's
profitability: Consumer Protection, Merger of RZBdaRBI, Project
Risk, Group Cross Default Clauses, RBI's Capitarihéa Dependence,
RBI Group’s Customer Deposits Dependence, CollktEtaibility
Criteria, Deteriorating Assets Valuations and Impeint of Collateral,
Competition, Operational Risk, M&A Risks, LitigatioRisk, Risk
Management, IT Systems, Conflicts of Interest, iBigdtion Risk.

D.3

Key risks that are
specific  to the
securities

B. Risks relating to the Notes
Notes may not be a suitable investment for all inv&ors.

A potential investor should not invest in Notestthee complex financia
Notes unless the investor has the expertise (edlmre or based on the
advice provided by its trusted financial consultdatevaluate how the Notgs
will perform under changing conditions, the reswgtieffects on the value qf
the Notes and the impact this investment will hamehe potential investor’
overall investment portfolio.

o

Issuer risk

Holders of the Notes are exposed to the risk ofl$iseer becoming eithe
temporarily or permanently insolvent / unable ty jita debt when it fallg
due.

=

The Holders of the Notes are exposed to the risk d@h RBI faces no
limitation on issuing further debt instruments or incurring further
liabilities.
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The Notes may be subject to write-down or conversioto equity which
may result in Holders losing some or all of theirrivestment in the Notes
(statutory loss absorption).

The Notes may be subject to other resolution powesshich may result in
the non-payment of interest and/or non-repayment.

The Holders of the Notes are exposed to the riskdhin an insolvency of
RBI deposits have a higher ranking than their clains under the Notes.

Ratings of the Notes, if any, may not reflect allisks — rating of the Notes
may be subject to change at all times.

Liquidity risk

No assurance can be given that any liquid seconaemket for the Notes
will develop or, if it does develop, that it wilbatinue. In an illiquid market
an investor might not be able to sell its Notearat given time at fair market
prices. The possibility to sell the Notes might iéiddally be restricted by
country specific reasons.

Market price risk

The Holder of Notes is exposed to the risk of afausurable developmen
of market prices of its Notes which materialisethé# Holder sells the Note
prior to the final maturity of such Notes. In sumkent, the Holder may onl
be able to reinvest on less favourable conditiansampared to the origina
investment.

<<y~

Risk of early redemption

If the Issuer has the right to redeem the Notesrpo maturity or if the
Notes are redeemed prior to maturity due to thaiweace of an event set
out in the conditions of the Notes, a Holder oftsiptes is exposed to the
risk that due to early redemption its investmentl Wwave a lower tharn
expected vyield. Also, the Holder may only be alder¢invest on less
favourable conditions as compared to the origimaéstment.

Currency risk

=

Holders of Notes denominated in a foreign curreay exposed to the ris
of changes in currency exchange rates and thedunttion of exchange
controls.

Fixed Rate Notes

A Holder of Fixed Rate Notes is exposed to the tisk the price of such
Notes falls as a result of changes in the Markierést Rate.

The Notes are not covered by the statutory deposguarantee scheme
The voluntary nationwide Raiffeisen customer guaratee scheme
(Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft - RROestablished for non-
subordinated obligations, might prove insufficientto compensate the
Holders of Notes for any loss suffered in case oabkruptcy of RBI.

Resolutions of Holders - Risks in connection withhe application of the
German Act on Issues of Debt Securities (Gesetz ibg
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen)

\1%4

If the Terms and Conditions provide for resolutiafidHolders, either to be
passed in a meeting of Holders or by vote takehowit a meeting, thus,
Holder is subject to the risk of being outvotedabgnajority resolution of the
Holders. As resolutions properly adopted are bigdin all Holders, certai
rights of such Holder against the Issuer underdbrditions of the Notel

o
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may be amended or reduced or even cancelled.
Holders' Representative

The Terms and Conditions provide for the appointmeha Holders’
Representative; thus it is possible that a Holdew rhe deprived of its
individual right to pursue and enforce its rightadar the Terms an
Conditions against the Issuer, such right passing the Holders’
Representative who is then exclusively respongiblelaim and enforce th
rights of all Holders.

An Austrian court can appoint a trustee (Kurator) for the Notes to
exercise the rights and represent the interests défolders on their behalf
in which case the ability of Holders to pursue theirights under the
Notes individually may be limited

A trustee may be appointed by an Austrian court thoee purposes o
representing the common interests of the Holdematters concerning the
collective rights, which may act to the disadvaetag individual or all
Holders.

Because the Global Notes in most cases are held &y on behalf of a
Clearing System, investors will have to rely on the procedures for
transfer, payment and communication with the Issuer

Investors will be able to trade their beneficiateiests only through th
Clearing System and the Issuer will discharge @gnpent obligations unde
the Notes by making payments to the Clearing Sydtandistribution to
their account holders.

Reduced yield caused by transaction costs and deftasy fees

A Holder’s actual yield on the Notes may be signifitly reduced from the
stated yield by transaction costs and depositay. fe

Margin lending

If a loan is used to finance the acquisition of Hwes and the Notes
subsequently go into default, or if the tradingpridiminishes significantly,
the Holder not only has to face a potential losg®mvestment, but it will
also still have to repay the loan and pay distidsuthereon.

Risk of potential conflicts of interest

Certain of the Dealers and their affiliates havgaged, and may in th
future engage, in investment banking and/or comialerdanking
transactions and may perform services for the fsand its affiliates in the
ordinary course of business.

Change of law

There can be no assurance given as to the impautyopossible change
German or Austrian law or any European laws hadingct application in
Germany and/or Austria. Such changes in law majuds; but are no
limited to, the introduction of a new regime enaflithe competen
authorities in Austria to cause Holders to shareéhim losses of the Issug
under certain circumstances.

Tax impact of the investment

An effective yield on the Notes may be diminishgdthe tax impact on a
investment in the Notes.

1%
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Proposed EU Financial Transaction Tax

In case the contemplated Financial Transaction Wiixbe implemented,
sale and purchase of the Notes may constitute kaxamsactions.

Payments on the Notes may be subject to EU Savihas Directive — no
gross-up

If a payment were /is to be made or collected thhoa paying agent in
state which has adopted for a withholding systeh @m amount of, or in
respect of tax, were / is to be withheld from thayment, neither the Issu
nor any paying agent nor any other intermediangrspn would be obliged t
pay additional amounts with respect to any Notes @Esult of the mandator
withholding / imposition of such tax (no gross-up).

U.S. Withholding Tax under FATCA

In certain circumstances a portion of payments noader with respect to th
Notes may be subject to U.S. reporting obligatiamsch, if not satisfied,
may require U.S. tax to be withheld.

1%
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Section E — Offer

Element

E.2b

Reasons for the
offer, use of pro-
ceeds, estimated
net proceeds

The reasons for the offer and the use of proceedseaas follows:

The reasons for the offer are to generate fundmpedge certain risks or t
take advantage of current market opportunitiesitfade).

The net proceeds will be used for general fundiitimthe normal busines
of the Issuer and RBI Group companies, for heddnmagsactions or fo
arbitrage business.

Estimated net proceeds: up to USD 50,000,000

E.3

Conditions of the
offer

Conditions of the offer are as follows:
Selling Restrictions:
Public Offerings

a)

b)

in the Czech Republic and in Germany since 15 Nd&r2016
in Hungary starting as of 14 December 2016
by the Specifically Authorised Offerors and/or thsuer.

In the case of a public offer of the Notes in onenore further jurisdictions
at a later point of time, the respective Final Teqmnoduced for such publi
offer or offers would be published on the Issuemgbsite unde
http://investor.rbinternational.com under “Inforrieet for Debt Investors”.

The distribution of this information may be prohibited in other jurisdictions or may be
subject to legal restrictions. Persons having gained access to this information are strictly
required to observe applicable local regulations and adhere to potential legal
restrictions. Under no circumstances may this information be distributed or offered in the
United States of America / to U.S. persons and in the United Kingdom.

Offer Period: starting as of 14 December 2016 imddury;

since 15 November 2016 in the Cze
Republic and in Germany

Initial Issue Date: 20 December 2016

Initial Issue Price: 100 per cent of the princiahount at the

Initial Issue Date; After the Initial Issue Date,

further issue prices will be determined bag
on market conditions. The respective iss
prices will be available from the respecti
Specifically Authorised Offerors on request.

Maximum Issue Price: 105 per cent

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

A-1030 Vienna

Austria

Listing Agent:

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Vienna
Austria

Fiscal Agent:

Raiffeisen Bank International AG

(%]
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Paying Agent:
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Am Stadtpark 9
A-1030 Vienna
Austria

E.4

Any interest that is
material to the
issue/offer
including
conflicting
interests

So far as the Issuer is aware, no person involwetie offer of the Notes i
subject to any conflict of interest material to thetes and/or the offer

1"2)

E.7

Estimated
expenses charged
to the investor by
the issuer or the
offeror

Not applicable; the Issuer itself does not chargg expenses. Howeverf,
other costs such as deposit fees might be charged.

In case of subscriptions via financial intermediari(which means thge
Specifically Authorised Offerors) purchase feedljrmpfees, conversion fees
and depositary fees charged by the financial inteliaries and depositarny
banks are to be expected.
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OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglalok "Elemek"-nek nevezett tajékoziatdmetelményekdl épulnek fel. Az A — E
Részekben (A.1 — E.7) az Elemek sorszamozottak.

A jelen osszefoglalé (azO'sszefoglal8) az ezen fajtaji Kotvényekkel és Kibocsatdval deagatos
Osszefoglaldba beillesztefhidosszes Elemet tartalmazza. Tekintettel arra, hegyes Elemek
beillesztése nem kotelgzelsfordulhat, hogy az Elemek sorszamozésa nem folyasnat

Eléfordulhat, hogy egy adott Elem tekintetében a viomed informacio akkor sem adhatdé meg, ha az
adott Elem Osszefoglaloba tortébeillesztése — az értékpapirok és a Kibocsatajfagt tekintettel —
egyébként szilkséges lenne. Ebben az esetben agféggals az adott Elem rovid bemutatasat
tartalmazza, valamint egy utalast arra, hogy amENem Alkalmazandd".

A Rész — Bevezetés és figyelmeztetések

Elem

Al Figyelmeztetések| Figyelmeztetés:

. Ez az Osszefoglalo a jelen tajékoztato Tajekoztatd”) bevezedjének
tekintend.

. A jelen Tajékoztaté alapjan kibocsatott kotvényekréa
,Kotvényekre”) vonatkozé befektéi dontést csak a Tajékoztaid
egészét figyelembe véve lehet meghozni.

. Ha a T4&jékoztatbban foglalt informéciokkal kapctman
keresetinditasra keril sor,68rdulhat, hogy az érintett Tagallamaok
nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes beféhtdt kell viselnie a
Tajékoztaté forditdsi koltségeit a birdsagi eljaraseginditasat
megebzéen.

. Csak a jelen Osszefoglalét — ideértve annak baemifiprditasat is -
készit személyeket kizarolag abban az esetben terhe§iapojogi
feleldssség, ha az Osszefoglalo félrevézepontatlan vagy nincs
0sszhangban a jelen Tajékoztaté egyéb részeivel aagnnyiben az
Osszefoglalo a jelen Tajékoztatdé egyéb részeivekdidvasva sem
tartalmazza a befektit Kotvényekre vonatkozéd befektetési déntését
elésegit kiemelt informaciokat.

A2 A Tajékoztatdé | A Kibocséato hozzajarul a Tajékoztaténak a Pénzigykdzok Piacairdl szolo
felhasznalasaval | 2004/EU Iranyelv (MiFID ") szerint a Kétvények masodpiaci forgalmazéasara
kapcsolatos vagy elhelyezésére engedéllyel rendetkéz az adott Végleges Feltételekhen
hozzajarulas megjeldlt vagy a Kibocsaté honlapjan (www.rbintdioeal.com) a
"Befekteti Kapcsolatok (nvestor Relation$ oldalon felsorolt valamennyj
szabalyozott Eurdpai Uniés hitelintézet (egyutt' Bgyedileg Felhatalmazott
Forgalmazok') altal a ,Raiffeisen Bank International USD 1.5@r cent
Fixed Rate Note 2016-2018, Series 118, Trancheldgvezés Kotvények
Cseh Koztarsasagban, Németorszagban és Magyaronszégié Nem
Mentesitett Forgalomba Hozatalaval kapcsolatos afghalasahoz. A
Egyedileg Felhatalmazott Forgalmazék a Végleges tétedtkben
meghatérozott korlatozasok szerint kizarélagosgngaltak a Téjékoztatot 4
adott Kotvények masodpiaci forgalmazésara vagy &éffiselyezésére a Cseh
Koztarsasagban és Németorszagban 2016. novembén 18zt a napot i
beleértve), Magyarorszagon pedig 2016. decembendgjan (ezt a napot i
beleértve) kezéds forgalomba hozatali itbzak alatt: (i) a 118. Sorozat
Részlet forgalmazasanak a Kibocsato altal téri@egszintetése; vagy (ii) az
Alaptdjékoztatd 2017. oktdber 13-i hatdlytalanndas@&; vagy (iii) az
Alaptajékoztatonak a 2017-es tajékoztatd altadisitése alapjan bekovetker
hatalytalanna valasa; vagy (iv) legkbb 2018. marcius 31-e; kdzll |a

N
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kordbban bekévetkéz idépontig felhasznalni, feltéve, hogy az Eurdj
Parlament és a Tanacs 2003. november 4-i 2003/7kdBgelvét atiltet, az
Ertékpapir tajékoztatokrol szolé luxemburgi torvérfioi relative aux
prospectus pour valeurs mobiliejekl. Cikke alapjan a Tajékoztaté tovabk
is hatalyban van.

A Tajékoztatét a lehetséges befebketészére az atadast megdlen kdzzétett
Osszes kiegészitésével egyitt kell atadni. A Taehd valamenny
kiegészitése elektronikus formaban eléshés megtekinthéta Luxemburgi
Ertékbzsde (www.bourse.lu) honlapjan, valamint a Kibogsdonlapjan
(www.rbinternational.com) a "Befektit Kapcsolatok (Investor Relations
oldalon.

A Téajékoztatd felhasznalasa soran az adott Egygdikelhatalmazot
Forgalmazé az adott orszagokban alkalmazando loatglygszabalyoknal
megfeleben koételes eljarni.

Az Egyedileg Felhatalmazott Forgalmaz6 altali forglomba hozatal esetén
az adott Egyedileg Felhatalmazott Forgalmazé a fomjomba hozatal
soran tajékoztatja a befektetket a forgalomba hozatal feltételei6l.

A Végs Feltételek keltét és a Kotvények keletkeztetésétoketsen a
Kibocsatd tovabbi intézmények részére is adhat hoaprulast. Ebben az
esetben az ezen intézményekre vonatkozo fenti taEitatas a Kibocsatéd
honlapjan (www.rbinternational.com) a "Befektetéi Kapcsolatok (Investor
Relationg" oldalon kerul kdzzétételre.

A T&jékoztatd felhaszndlasat éfiah adott jelen hozzajaruldeltételei az
alabbiak:

A Végeleges Feltételekben meghatarozottak szefiidjékoztatonak a
csehorszagi Nem Mentesitett Forgalomba Hozatadlptolatos
felhasznalasat ériten a forgalomba hozataliddzak fennmarado része
tekintetében adott hozzajarulas részletei az aébbi

() a csehorszagi Egyedileg Felhatalmazott Forgathez alabbi:

Raiffeisenbank a.s., Hvezdova 1716/2b, 14078 P4a@zseh Koztarsasag,
2016. november 15. napjatdl kéziden

(ii) barmely egyéb olyan “Egyedileg FelhatalmaZedtgalmazé”, akinek a
neve a Kibocsato honlapjan (a http://investor.damational.com cimen a
“Hitelviszonyt Megtestesit Ertékpapirokba Befekiknek Adott
Tajékoztatas” cirin fejezet “A Tajékoztatd Felhasznalasa” dindsze)
kozzétételre kerdlt.

A Tajékoztatdbnak a magyarorszagi Nem Mentesitagddomba Hozatallal
kapcsolatos felhasznéalasat éfan a forgalomba hozataliddzak fennmaradé
része tekintetében adott hozzajarulas részletalicdubiak:

(i) a magyarorszagi Egyedileg Felhatalmazott Fongalb az alabbi:

Raiffeisen Bank Zrt., Akadémia utca 6, 1054 Budapdagyarorszag, 2016.
december 14. napjatol kexiben

(i) barmely egyéb olyan “Egyedileg FelhatalmazbBtirgalmazé”, akinek a
neve a Kibocsatd honlapjan (a http://investor.dyimational.com cimen
“Hitelviszonyt ~ Megtestesit  Ertékpapirokba  Befekigtnek  Adott
Tajékoztatds” ciin fejezet “A Tajékoztatd Felhasznalasa” @imésze)
kozzétételre kerlt.

A Kibocséto fenntartja a forgalomba hozatdl estti lezardsanak jogat.
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B Rész — Raiffeisen Bank International AG a Kibocst®

Elem

B.1

Kibocsatoé jogi és
kereskedelmi
neve

A Kibocséaté jogi neve Raiffeisen Bank Internation®G ("RBI" vagy a
"Kibocsatd") és kereskedelmi neve Raiffeisen Bank Internatioagy RBI.

B.2

Kibocsato
székhelye, jogi
formdja, a
Kibocsatora
alkalmazandé
jog, a Kibocsaté
bejegyzésének
orszaga

Az RBI egy, az Osztrdk Koztarsasdg joga alapjaedyeiett, bécsi székhéiy
részvénytarsasagktiengesellschajft

B.4b

A Kibocsatot és

az altala
folytatott
tevékenység

szerinti agazatot

érinté ismert
trendek
bemutatasa

A Kibocsaté a teljes mértékben konszolidalt leatigldtaival egyitt (azRBI
Csoport") az alabbi trendeket, bizonytalansagi térijet, igényeket,
kotelezettségvallalasokat vagy eseményeket jefiltg olyanokként, amelye
az ésszér elsrelathatésag mellett, a kilatasait valoswitheten legalabb 3
foly6 pénziigyi évben jeledésen hatranyosan befolyasolhatjak:

» Folyamatosan névekvkormanyzati és szabalyozéi kévetelmények.
Eurépai Unié Egységes Felligyeleti Mechanizmusiadle Supervisory
Mechanism"SSM") alapjan az Eur6pai Koézponti Bank HCB") a
pénziigyi stabilitast és a bankrendszer fellgyelét#ts kilonbod

feladatokat lat el, és t6bb jeléstbankot, ideértve az RBI-t is, felligyel.

Az ECB egyebek mellett a jeldist Hitelintézetek szamara tovabbi egys
sajat bkekovetelményeket és likvidiths megféledgi kovetelményeke
irhat eb a Felugyeleti Feliilvizsgalat és Ertékelési Eljaf@spervisory
Review and Evaluation Process (SREP)észeként (amely
tobbletkdvetelmények meghaladhatjdk a rendszeresababmzoi
kovetelményeket) vagy az esetleges problémak dbsicéljabdl kora
korrekcios intézkedéseket tehet. Az Uj szabaly@donyezet és az SSN
Uj felugyeleti eljarasai és gyakorlata még nem kewgljes mértékben
kialakitasra és/vagy kozzétételre és varhatéarafostos felllvizsgalat
maédositas és fejlesztés részét fogja képezni. Amdpai Bankunio
tovabbi elemét képezi az Egységes Szanalasi Meahasi Single
Resolution  Mechanism ("SRM")), amely az Eurépai Unid
bankfeliigyeleti mechanizmusa, az SSM hatalya aléza hitelintézetek

szandlasa tekintetében egy egységesen alkalmaefjadis bevezetése

célozza. Az RBI hiteled viselik azt a kockazatot, hogy az SRM szeri
szandlasi intézkedés eredményeképpen a befektdtdiiik egészét vag
egy részét az RBI 6djét vagy felszamolasat medeben elveszithetik
A fenti fejlemények az RBI Csoport szamara negiivetkezményekke
és koltségekkel jarhatnak, tovabba az RBI Csopidtdsait jelenisen
hatranyosan befolyasolhatjak. A fentiek mellett az® Il alapjan
bevezetett dke- és likviditasi kdvetelmények telies mérié
implementécidja, valamint az ECB altal az euré@aikielligyeleti szerv
hataskorében elvégzehdstressz tesztek az RBI és az RBI Csoy
tekintetében még szigorubbckemegfelelési és likviditas-tervezé
kovetelmények alkalmazasat vonhatjdk maguk
kdvetelmények eredményeképpen az RBI altal eléreedmeény és a
RBI nodvekedési képessége csokkenhet. A soktésyezabalyoz6
kovetelmények implementaciéja az RBI-t az elkbvedrab években
tovabbra is nyomas alatt tarthatja.

* A pénzigyi ipardgat ériéitaltalanos trendek. A pénzligyi szektort
ennek megfeléen az RBI Csoportot altaldban édéintrendek ég
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kérnyezetre. Az eurozéna gazdasagi helyzete toeaishdvatossagra al
indokot. A gazdasagi tevékenységetiitidh a politikai és gazdasagi
bizonytalansagok. Az egész pénziligyi szektort — rideéaz RBI
Csoportot is — nemcsak a redlgazdasag gyenge riéskehanem a
pénzigyi piacok ehhez kapcsolédo instabilitasa ésgnivekedett
volatilitAsa is sUjtja. Az RBI Csoport nem lesz &épelkeriini a véllalat
csidesemények, a hitelfelvék hitelképességének romlasa és |az
értékpapirpiacok volatilitasa eredményeképpendalil értékelési
bizonytalansagok hatasait. A fentiekhez hasonléaendkivil alacsony
kamatszintek befolydsolhatjdk a befekletés ugyfelek viselkedését
amely kisebb mérték céltartalékolast és/vagy a kamatkilonbdzetekre
nehezed tovabbi nyomast eredményezhet. Ennek megfeteR016-ban
és 2017-ben az RBI Csoport Ujbdl nehéz gazdasagiykbetnek néz
elébe.

Lasd alabb a B.12-es Elemet.

B.5

A Kibocsato
csoportjanak és
a Kibocsato
csoportban
elfoglalt
helyének
bemutatasa

Az Osztrak BanktdrvényBankwesengesetz"'BWG") alapjan az RBI Csoport
az RZB hitelintézeti csoportK¢editinstitutsgruppg részét képezi, amely
csoportnak a Raiffeisen Zentralbank Osterreich exidgesellschaft RZB") a
folérendelt hitelintézetetipergeordnetes KreditinstifutA fentiek mellett az
RZB az RBI tébbségi részvényese.

Az RZB és az RBI egyeslilése

2016. majusaban az RBI bejelentette az RZB és at iB&gatdsagi
tanacsainak azzal kapcsolatos dontéseit, hogy megaliak az RZB és az RE
esetleges egyesulését. Az egyesilés céljait sséyisstruktira egyszesitése,
valamint a csoportnak a szigoribb szabdlyozéi lgwetnyekhez tortén
igazitasa képeznék.

[

2016. oktéber 5-én mind az RZB mind pedig az RBizgptétanacsai €
felligyeb bizottsagai elvi szinten elhataroztdk az RZB-nekRBl-be tortéd
beolvadasat. A vonatkoz6 hatarozatokban meghatsnmz&eriltek a
beolvasztasra kerdéll egységekkel kapcsolatos értékelési arsavok is
vonatkoz6 értékelési arsavok alapjan varhatéan BE rfészvényeknek (a
kintlévo részvények szama alapjan és az RBI sajat résznekyégyelmen
kivil hagyasa mellett szamitott) kézkézhanyada 84,85,7 szazalék kozé fag
esni. A tervezett beolvadas jovahagyasaval kaptsold&RBI rendkiviili
kdzgyilés idpontja 2017. januar 24. és az RZB rendkivili kditéy
idépontja 2017. januar 23. Az RZB és RBI esetlegesesij¢se nem
befolydsolna az RBbizsdei jelenlétét.

B.9

Nyereségre
vonatkoz6
elérejelzés vagy
becslés

Nem alkalmazandd. Nem tettek k6zzé nyereségre konatebrejelzést vagy,
becslést.

B.10

Multbéli
pénzigyi
informéciokhoz
kapcsolodo
kényvvizsgaldi
jelentésben
jelzett
fenntartasok

Nem alkalmazandé. A KPMG Austria GmbH Wirtschaftdpngs- und
SteuerberatungsgesellschalKPMG ") auditalta az RBI német nydh2015.
december 31-én és 2014. december 31-én lezart datdéz pénzigyi
beszamol6it és azokat zaradék nélkili kdnyvvizsgallentéssel
(Bestatigungsvermeyklatta el. A KPMG az RBI 2016. év élsfélévére
vonatkozd, 2016. junius 30-an lezart német nyekonszolidalt évkozi
pénzigyi beszamoléit is megvizsgalta. A KPMG korigsgdlati jelentése
nem tartalmazott korlatozé zaradékot.

B.12

A Kibocsatéval
kapcsolatos
kiemelt maltbéli
pénzigyi

tajékoztatas az

2015.12.-1 2014.12.-1*

Beszamol6 millié eur6ban (auditalt) (auditalt)
Nettd kamatbevetel...........ccccevieriiieenicneenceees 3,32 3.789
Nettd céltartalék ............ocoeriiiiiiieemie e (1.264) (1.750) *
Céltartalékképzés utani nettd kamatbevétel............ 2.063 2.039 *
Nettd dijbeVvetel .........coouviiiiiiiiieeee e 1.519 1.586*
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adott pénziigyi
évre és az azt
koveté évkozi
pénzigyi
idészakra
vonatkozéan
(6sszehasonlitd
adatokkal

egyutt)

Kereskedési tevékenység netté bevétele...
Altalanos adminisztrativ Koltségek..........ccocvviverrvnn
Szarmaztatott Uigyletek nettd bevétele és

KOteleZEttSEGEK ....covveeeiieeeiiie et
Pénziigyi befektetések netté bevétele.....................
Ado6zas eitti nyereség / veszteséq .......
Addzas utani nyereség / veszteség..
Osszevont nyereséq / VeSZteSEg...........coureeeereens.

Mérleg millié euréban

RESZVENYKE .....oevveeeiiiiiie e
OSSZES ESZKOZ ..o
Kiemelt mutatok

Nemteljesit hitelek mutatOj&.............c.ooovevevveveneenss)
Nemteljesit hitelek fedezeti mutatofd......................

Bankspecifikus Informécio

Elssdleges Alapvét Téke hanyados (atmeneti)........
Elssdleges Alapvet Téke hanyados (teljesen
FRIEOIOLE) .o
Osszesdkehanyados (Atmeneti) ...........ccc.ceveveeene
Osszesdkehanyados (teljesen feltoltott)

Teljesitmény
Netté kamatfelar (kamatozé eszkozok atléyay........
Adozas ebtti részvénybkéhez képesti hozaffi..........

Koltség/bevétel hanyad®s.............ccccocvvvriemeennne.
Részvényenkénti bevétel euréban...........ccceeeeeee

Forrasok

MUNKavallalOK............ccvuiriiiiien
UzIeti PONLOK .....c.vvieiiiieiiiceriee e

16
(2.914)

4)
68
711
435
379

2015. 12. 31
(auditalt)
8.501
114.427

11,9%
71,3%

2015.12.3

(auditalt)
12,1%
11,5%

17,4%
16,8%

2015. 12. 31

(auditalt)
3,00%
8,5%

59,1%
1,30

2015. 12. 31
(auditalt)
51.492

2.705

(30)
(3.024)*

88+
62+

(105) *
(587) *
(617) *

2014. 12. 311
(auditalt)
8.178 *
121.500 *

11,4% *
67,5% *

2014.12. 314
(auditalt)
10,8%*
10,0%*

16,0%*
15,1% *

2014.12. 314
(auditalt)
3,24%*

*

56,5%
@1n~

2014. 12. 311
(auditalt)
54.730

2.866

A jelen 6sszefoglal6 az alabbi Alternativ Teljesitm Mutatokat (APM”) foglalja magéaban:

M A nemteljesi hitelek mutatéja és nemteljgsititelek fedezeti mutatéja "Osszes nem-ban
nemteljesié hitelek mutatoja: az Ugyfeleknek nydjtott OsszeSlcsdonokkel és ugyfél
elslegekkel kapcsolatos nemteljésihitelek; nemteljesét hitelek fedezeti mutatéja: a

tgyfeleknek nyujtott nemteljesikolcsonodkkel kapcsolatosan, a kdlcsdnok és lglébgek

utan képzett tartalékolasi veszteségek.

@ A (kamatoz6 eszkozok atlaga alapjan képzett) kettiatfelar: kamatozé eszkozok atlagaval

kapcsolatos netté kamatjdvedelem.

@ A teljes részvénykéhez — ideértve nem ellnzd részesedéseket is — képesti hozam, azaz
ad6zas utani nyereség és a pénzugyi helyzettebkbgios jelentésben szer@gklagos
részvénytke hanyadosa. Az atlagos részvékgta hovégi szamok — ideértve az el
részesedéseket is — alapjan keril kiszamitasrandgartalmazza a folyd év nyereségét.

@ A mikodési bevételekkel kapcsolatos altalanos admmisetkiadasok (csokkentve a banki
illetékekkel, a goodwill leirasokkal, a negativ dudll felszabaditasokkal, és barmely a vegyes
miikddési kiadasok tekintetében bejelentett rendkivétassal).

* A szamok az IAS 8.41 alapjan kiegészitésre ledriilt
Forras: a teljes 2015. év beszamolé

Beszamold millié euréban

Nettd kamatbevetel ...........ccooveiieiiieieenec e
Nettd céltartalék.........cccovevvirveriimmemeseeiene
Céltartalékképzés utani netté kamatbevétel...........
Nettd dijbeVvetel.........ooooiiiiiiiiiieeenee e
Kereskedési tevékenység nett6 bevétele...............|

Szarmaztatott tigyletek nett6 bevétele és
KOtElEZEESEGEK ......veeeiiee ettt
Pénziigyi befektetések nett6 bevétele....................

Altalanos adminisztrativ kiadasok......................,
AdOzas eitti nyereség / veszteséq......

Adbzas utani nyereség / veszteség
Osszevont nyereség / veszteség...........ccoumn..n....

1-6/2016
(ellensrzott)

1.455

(403)

1.052
719
84

(62)
171
(1.412)
450

268
210

1-6/2015*
(ellersrzott)

1.681
(604)
1.077
745
2

(10)
61
(1.388)
455

314
276

4

Az
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Mérleg millié euréban

RESZVENYAKE ...
OSSZES €SZKOZ ...vvvveeeeiiiiieeeceiiies e ememeenraee e

Kiemelt mutaték
Nemteljesit hitelek mutatoja” ...............ccoveveveeee.
Nemteljesit hitelek fedezeti mutatofd.................

Bankspecifikus Informacié

Elsddleges Alapvet Toke (atmeneti)...........cceeveeee.
Elsddleges Alapvet Toke (teljesen feltoltott)............|
Osszesdkehanyados (atmeneti) ...........cccccveveeuemee.

Osszesdkehanyados (teljesen feltoltott)

Teljesitmény

Netté kamatfelar (kamatozé eszkozok atldya)........
Adozas ebtti részvénybkéhez képesti hozaffi...........
Koltség/bevétel hanyadds...............ccovee...
Részvényenkénti bevétel euréban ...........cceceeeee.

Forrasok

Munkavallalok (teljes vagy annak megfélel
munkaidiben foglalkoztatott) .............ccceeeiiivieecmenes

UzIeti PONLOK.......eveveeeeieeeeereveee e

2016. 06. 30.
(ellensrzott)

8.725
113.969

10,4 %
72,1 %

2016. 06. 30.
(ellensrzott)

12,5%
12,2 %
17,8 %
17,6 %

1-6/2016
(ellensrzott)

2,76 %
10,6%
61,8 %

EUR 0,72

2016. 06. 30.
(ellensrzott)

50.922

2.641

2015. 12. 31.*
(auditalt)

8.501
114.427

119%
71,3 %

2015.12.31.*
(auditalt)

12,1 %
115%
17,4 %

16,8 %

1-6/2015*
(ellersrzott)

3,00 %
10,9 %
56,8 %
EUR 0,94

2015. 12. 31.
(ellensrzott)

51.492

2.705

A jelen 6sszefoglal6 az alabbi Alternativ Teljesitm Mutatokat (APM”) foglalja magéaban:

M A nemteljesi hitelek mutatéja és nemteljgsititelek fedezeti mutatéja "Osszes nem-ban
nemteljesié hitelek mutatéja: az ugyfeleknek nydijtott Osszedlcsonokkel és ugyfél-
elslegekkel kapcsolatos nemteljésihitelek; nemteljesét hitelek fedezeti mutatéja: a

tgyfeleknek nyujtott nemteljesikolcsonodkkel kapcsolatosan, a kdlcsdnok és liglégek

utan képzett tartalékolasi veszteségek.

@ A (kamatoz6 eszkozok atlaga alapjan képzett) kettiatfelar: kamatozé eszkozok atlagaval

kapcsolatos netté kamatjovedelem.

@ Ateljes részvénykéhez — ideértve nem ellgnzd részesedéseket is — képesti hozam, azaz
ad6zas utani nyereség és a pénzugyi helyzettebkbgios jelentésben szer@gklagos
részvénytke hanyadosa. Az atlagos részvékgta hovégi szamok — ideértve az el
részesedéseket is — alapjan kerul kiszamitasrardgartalmazza a foly6 év nyereségét.

@ A mikodési bevételekkel kapcsolatos altalanos admmisetkiadasok (csokkentve a banki

illetékekkel, a goodwill leirasokkal, a negativ dadll felszabaditasokkal, és barmely a vegyi

miikddési kiadasok tekintetében bejelentett rendkivéifassal).

* A szamok az IAS 8.41 alapjan kiegészitésre ledriilt

Forras: 2016. évi (elletirzott) Féléves Pénzligyi Jelentés

4

Az

es

Beszamolo millié euréban

Netté kamatbeveétel ............cccociiiiiieceenie e,
Nettd Celtartalék...........covvvviiiiiiimmene e
Céltartalékképzés utani netté kamatbevétel...........
Nett6 dijbevetel.........ccocoviiiiiiiicieeiceiee
Kereskedési tevékenység nettd bevétele
Szarmaztatott tigyletek nett6 bevétele és
KOtElEZEESEGEK .....vveeeieiee it
Pénziigyi befektetések netté bevétele.
Altalanos adminisztrativ kiadasok......................,

Adbzas ebtti nyereség / veszteség ..........cceeeuvennees

1-9/2016
(nem auditalt)

2.187
(503)
1.684
1.097

136
(133)

166
(2.100)
746

1-9/2015*
(nem auditalt)

2.495
(795)
1.700
1.129
(12)
11

68
(2.101)

708
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Adobzas utani nyereség / veszteség ....

Osszevont nyereség / VeSzteség...........cueemmemrenns.d

Mérleg millié eur6ban

Részvényike ....
Osszes eszkdz

Kiemelt mutatok
Nemteljesib hitelek mutatojd” ..............cccevevennnne
Nemteljesit hitelek fedezeti mutatofd..................

Bankspecifikus Informécié

Elssdleges Alapvet Toke (atmeneti)............ccceveeeee.
Elsddleges Alapvét Toke (teljesen feltoltott)............
Osszesdkehanyados (&tmeneti) ...........cccceveveeeeee.
Osszesdkehanyados (teljesen feltoltott)

Teljesitmény

Nett6 kamatfelar (kamatoz6 eszkozok atifya)........
Adozas ebtti részvénybkéhez képesti hozaffi...........
Koltség/bevétel hanyad®s..............c.ccccece.....
Részvényenkeénti bevétel euréban ...........cceeeeennee

Forrasok

Munkavallalok (teljes vagy annak megfélel
munkaidiben foglalkoztatott)
UzZIeti PONLOK......coveveriereeieeeete et eveeee et

480
394

2016. 09. 30.
(nem auditalt)

9.022
113.838

2016. 09. 30.
(nem auditalt)

10,29
72,09

2016. 09. 30.
(nem auditalt)

12,6 %
12,3 %
17,8 %
17,6 %

1-9/2016
(nem auditalt)

2,76 9
11,79
60,5 9
EUR1,34

2016. 09. 30.
(nem auditalt)

50.526

2.590

516
461

2015. 12. 31.
(auditalt)

8.501
114.427
2015. 12. 31.
(auditalt)

11,9%
71,3 %

2015. 12. 31.
(auditalt)

12,1%
11,5%
17,4 %
16,8 %

1-9/2015*
(nem auditalt)

2,999
11,49
57,4 %
EUR1,5¢

2015. 12. 31.
(auditalt)

51.492

2.705

A jelen dsszefoglal6 az alabbi Alternativ Teljesitm Mutatokat (,APM”) foglalja magaban:

@ A nemteljesit hitelek mutatdja és nemteljgsinitelek fedezeti mutatdja "Osszes nem-ban
nemteljesié hitelek mutat6ja: az Ugyfeleknek nydjtott OsszeSlcsdnokkel és ugyfél]
elslegekkel kapcsolatos nemteljésihitelek; nemteljesdt hitelek fedezeti mutatéja: a

Ggyfeleknek nyujtott nemteljesikdlcsonokkel kapcsolatosan, a kdlcsonok és liglébgek

utan képzett tartalékolasi veszteségek.

@ A (kamatoz6 eszkozok atlaga alapjan képzett) kettiatfelar: kamatozé eszkozok atlagaval

kapcsolatos netté kamatjdvedelem.

@ A teljes részvénykéhez — ideértve nem ellnzd részesedéseket is — képesti hozam, azaz
ad6zas utani nyereség és a pénzugyi helyzettebkbgios jelentésben szer@gklagos
részvénytke hanyadosa. Az atlagos részvéhgta hovégi szamok — ideértve az ellery
részesedéseket is — alapjan keril kiszamitasrandgartalmazza a folyd év nyereségét.

@ A mikodési bevételekkel kapcsolatos altalanos admmisetkiadasok (csokkentve a banki

illetékekkel, a goodwill leirasokkal, a negativ dudll felszabaditasokkal, és barmely a vegyj

miikddési kiadasok tekintetében bejelentett rendkivétassal).

* A szamok az IAS 8.41 alapjan kiegészitésre ledriilt

Forras: 2016. évi Haromnegyedéves Pénzigyi JelentésBésziiek a 2016. szeptember 30-ava|

lezéart kilenc hénapos édzak tekintetében készitett, nem auditalt, kondahlkdzbens pénzugyi

beszamoldja)

4

Az

eS

A Kibocsato
kilatasaiban a
Kibocsaté utolsé
kozzétett
auditalt
pénzigyi
beszamoldjanak
kelte 6ta
bekdvetkezett
jelentés

Nem tortént jelerdtsen hatranyos valtozas az RBI kilatasaiban 201&erdber

31. ota.
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hatranyos
véaltozas
hianyaval
kapcsolatos
nyilatkozat

A Kibocsaté
pénzigyi
helyzetében vagy
kereskedelmi

kereskedelmi pozicidjaban 2016. szeptember 30a-a 6t

~

Nem tértént jelerits valtozas az RBlI és az RBI Csoport pénziigyi vagy

=g

ett

tt
to

bekovetkezett
jelentés
valtozasok
B.13 A Kibocséatéval A Kibocsatonak nincs tudomésa olyan a Kibocsatéetiizevékenységéve
kapcsolatos kapcsolatos olyan kdzelmdltbeli (azaz a Kibocsagmnauditalt, 2016
olyan szeptember 30-a4n lezart konszolidalt koézbemenzigyi beszamoldjana
kézelmultbeli kozzétételét kovéen bekovetkezett) esemédlyramely jelents mértékben
események érintheti a Kibocséato fizéképességének megitélését.
amelyek jelens
mértékben
érinthetik a
Kibocsato
fizet6képességén
ek megitélését
B.14 Lasd a B.5-0s Elemet és az alabbi informaciot.
A Kibocsatd | A Kibocsatonak az RZB-vel vagy az RZB-vel és az RK8nszolidalt
tobbi lednyvéllalataival (az RZB Csoport") valé jogi és Uzleti kapcsolatana
csoporttaggal valamint tulajdonosi kapcsolatanalh aspektusai a kdvetkiek:
valo tulajdonosi ) _ )
kapcsolatara A BWG 30. szakasza alapjan az RBI Csoport az RZBlihiézeti csoport
vonatkozé (Kreditinstitutsgruppe  része. Az RZB, folérendelt hitelintézg
nyilatkozat (Ubergeordnetes Kreditinstifumindségében a BWG alapjan egyebek mel
koteles az RBI-t is magaban foglalo teljes RZB @sbkockazatkezelés
kényvviteli és elletirzési eljarasait és kockazati stratégiajat felugyel
Az RZB a Kibocséaté kintlev részvényei mintegy 60,7%-anak kozve
tobbségi tulajdonosa, amely letet teszi az RZB szaméara a Kibocs
dontéseinek tényleges, csak a kisebbségi részvd@nygsgaitdl figd
ellendrzését. A fennmarado részvények kdzkézben vanrigkézhanyad).
A fentiek alapjan az RZB a Kibocsato eliers részvényese. A Kibocsato
tovdbba az RZB, mint csoportsZinfnyavallalat altal vezetett ad6csopprt
(steuerliche Unternehmensgruppagja.
Az RZB részvényikéje mintegy 90%-anak tulajdonosai kdzvetlenil vagy
kdozvetve a Raiffeisen Landesbankok. Ezek a bankokajat sztvetség
tartomanyukban tevékenyk&degionalis Raiffeisen bankok.
B.15 A Kibocsaté fé6 | Az RBI Csoport egy univerzalis bankcsoport, amelys2ridban és Kdzép &

tevékenységeine
k bemutatasa

Kelet Eurépaban (ideértve Délkelet-Eurépat is ("OEHévS vagy ezen
lakossagi és vallalati Uigyfelek, pénzintézetek bipéada kdzszektorba tartoz
tobbségi tulajdonban Iév leanyvallalat hitelintézeteken, lizingcégeken

Az RBI Csoport termékeibe és szolgaltatasaiba &tetik a kdlcsénnyuijtas,
betétgyijtés, a fizetési és a szamlaszolgaltatasok, a Heldebitkartya
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szervezetek szdmara nyljt szolgaltatasokat. A C&Bégben az RBI a

szamos szakositott szolgdltaté intézményen kelesétizi a tevékenységét.

szolgaltatasok, a lizing és a faktoring, az esz&belés, a biztositasi termékek

térségekhez kété banki és pénzigyi termékeket forgalmaz és amely

(o]

és
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forgalmazasa, az export és a projektfinansziroadsash menedzsment,|a
deviza és kotvénytermékek, valamint a befektetéskbszolgaltatasok. Mig a
CEE uUzleti tevékenység lakossagi és vallalati Ugikfe is kiterjed, az
ausztriai és a CEE orszagokon kivuli Uzleti tevékén a vallalati tgyfelekkel
(a kozép- és nagyvallalatokkal és pénziigyi intézmkkel) kapcsolatos
szolgaltatasokra terjed ki.

B.16 Részvényesek é{ Az Alaptajékoztato keltének napjdn az RZB a Kiboddéntlews részvényei

ellenérzés mintegy 60,7%-anak kdzvetett tobbségi tulajdonasaely leheaivé teszi az
RZB szaméara a Kibocsaté dontéseinek tényleges, sakisebbség
részvényesek jogaitdl fugeellensrzését. A fennmaradé részvények kézkézben
vannak (kdzkézhanyad).

B.17 A Kibocsatéhoz | A Kibocsaté hitelmidsitései:

vagy a Kibocsaté ) - s . " S
hitelviszonyt A Kibocsatd vonatkozdsdban a Kibocsatd az alabbrvezetekil kapott

megtestes“ h|te|m|rﬁsitéseket
értékpapirjaihoz
kapcsolodo

hitelminésitések | . gstandard & Poor's Credit Market Services Europeiteith("S&P")*.

. Moody'’s Investors Service floody’s")*; és

Az Alaptajékoztatd keltének napjan ezen hitelfsitések a kovetkéek:

Moody's* S&P?

Hosszutavu (szenior)| Baa2 / Pozitiv | BBB / Fejlbds kilatas
kotelezettségekkel kilatas
kapcsolatos hitelmirsités
Rovidtavu (szenior) P-2 A-2
kotelezettségekkel
kapcsolatos hitelmirsités

*) Moody’s Deutschland GmbH, An der Welle 5, 2nd 60322 Frankfurt, Németorszag, és

Standard & Poor's Credit Market Services Europmiteid, London (Németorszag
Fioktelep), 60311 Frankfurt am Main

az Eurdpai Parlament, valamint a Tanacs 2009texdyer 16-i, modositott hitelmisits
szervezetekre vonatkoz6 1060/2009 szamu (EC) Reted@ CRA Rendelet) alapjan
(the 'CRA-Regulation") az Eurépai Uni6ban keriiltek megalapitasra éedyziésre,
tovabba szerepelnek a CRA Rendelet szerint bejédyitelminésits intézményeknek az
Eurépai  Ertékpapirpiaci Feligyelet honlapjanww{v.esma.europa.eu/page/List
registered-and-certified-CRA&Ozzétett listajan.

A Szenior Kotvények hitelmifsitései:

Nem alkalmazandé. A kibocsatand6 Szenior Kétvénggkatoan nem fognak
hitelmindsitéssel rendelkezni.

A Moody's az alabbi szifithosszatava kotelezettségekkel kapcsolatos hitébftigseket adhatja meg: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa,
Ca és C. Az Aa kategoriatol a Caa kategoriaig a dyisominden egyes generikus hitelrbgitési kategdriahoz az aldbbi szamtani

hitelmingsitései a kibocsato rovidtava pénziigyi kotelezgtseek teljesitésével kapcsolatos képességét édemények és a P-1, P-
2, P-3 értékekil lefelé egészen az NP (Not Prime) értékig terjedne

A S&P az alabbi hosszutava hitelrdgitéseket alkalmazza: az AAA (legjobb 889, legkisebb nemteljesitési kockazat), AA, A,
BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD értékékta D (legmagasabb nemteljesitési kockazat) értékigAA értéktl a CCC értékig terjed
értékekhez "+" vagy "-" értékeket rendelhetnek dathitelmirisités relativ értékének ébib hitelmirésitési kategoériakhoz képest
betoltott viszony bemutatasa céljabdl. Emelleti®@de Sranymutatast adhat ("kilatastredit watch elnevezéssel) arrél, hogy az adott
hitelmingsités varhatéan felmbsitésre keril-e (pozitiv érték), varhatéan lefsitésre keriil-e (negativ érték), vagy bizonytalan-e
(fejléds). Az S&P adott kibocsatasok tekintetében az al&bbidtavi hitelmibsitéseket alkalmazza: A-1 (kildndsen magas iszint
biztonsag), A-2, A-3, B, C, SD értékéka D (legmagasabb nemteljesitési kockazat) értékig
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C Rész — Ertékpapirok

=

Elem
c.1 Ertékpapirok Ertékpapirok tipusai
tipusai és _ _
osztalyai, A Szenior Kotvények a Német Polgéari Torvénykonyv 883 et seqq
ideértve (Burgerliches Gesetzbuch — BGB) szerinti hitelvig#to megtestesit
barmilyen értékpapirok.
értékpapir . . . )
azonosité szamot Ertékpapirosztalyok:
Az értékpapirok fix kamatozasu és fix Végéisszavaltasi Arfolyamu Szenio
Kotvényekként kerlilnek kibocséatasra kbtvények™).
Sorozat elnevezése:  Raiffeisen Bank International USD 1.50 per c
Fixed Rate Note 2016-2018, Series 118, Tranche 1
Ertékpapir Azonositd6 Szam(ok)
ISIN:  AT000B013941
WKN: A18862
Common Code: 152034725
C.2 Az értékpapir- A Kotvények kibocséatasara amerikai dollar (,USD§vizanemben keril sg
kibocsatas (a tovabbiakban aVieghatarozott Devizanent).
devizaneme
C5 Az értékpapirok | Nem alkalmazandd. A Kétvények szabadon atruhazkatoa
szabad
atruhazhatésaga
ra vonatkozd
barmilyen
korlatozéas
bemutatasa
C.8 Az A Kotvényekhez fiiz6dé jogok
értékpapirokhoz ) ] ) ) ] . )
fliz6dé jogok, A Szenior Kétvények tulajdonosai (&d8tvénytulajdonosok") jogosultak a
ideértve a| Kibocsatotol adkedsszeg és a kamatok kifizetését ezen 6sszegakBe&nior
ranghelyet, a| Kotvények Kotvényfeltételei szerinti esedékességékwoetelni.
jogokkal
kapcsolatos
korlatozasokat

Alkalmazando jog
A Szenior Kétvények tekintetében alkalmazandé jogiaet jog.

A Szenior Kotvények formajat éritjoghatas tekintetében, valamint OeK
CSD GmbH-nal (OeKB") tortérs letétkezelése tekintetében az osztrék jog
alkalmazando.

B
az

A Kotvények Visszavéltasa
Lejaratkori visszavaltas

Feltéve, hogy korabban nem kerlltek visszavaltaar&zenior Kotvényel
visszavaltasara a Végvisszavaltasi Arfolyamon a 2018. december 20-
ed) Lejarati Napon (al'ejarat Napja") ker(l sor.

ara
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Végs Visszavaltasi Arfolyam: askedsszeg 100 szazaléka.
Lejarat Eldtti Visszavéltas Addzasi Okokbdl

A Kibocsatd jogosult, az altala kildott Lejaratéfil Visszavaltasrol szoéld
elézetes értesités alapjan, a Kotvényekkel kapcsolditelezettségeket
addzasi okokbdl teljes mértékben és nem részbenéadt Ebtti Visszavaltasi
Arfolyamon esedékessé tenni, amennyiben az Oskibakarsasag vagy anngk
barmely politikai alegysége vagy addhatésaga daiaimely ado- vagy
illetékfizetési kotelezettség tekintetében kiadotiszabdly vagy szabalyozas
alapjan vagy ezen jogszabalyok, illetve szabalyduéatalos értelmezésében
vagy alkalmazasaban bekovetkezbarmilyen mérték valtozads vagy
modosulas eredményeképpen a Kibocsatd Tovabbi Qeszeedfizetésére
lesz koteles.

Lejarat Ebtti Visszavaltasi Arfolyam: askedsszeg 100 szazaléka.

Kotvényekkel kapcsolatos Kamat kifizetésidsd alabb a C.9-es Elemet.

A Kotvények ranghelye (Statusz)

A Szenior Koétvények a Kibocsatd nem biztositott ésm alarendel
kotelezettségeit képezik, és egymassal, valamirKiteocsaté mas egyéb
fennallé vagy j6gbeli, nem biztositott és nem alarendelt kdteleggtisel — a|
jogszabaly altal érébb rangsorolt vagy alarendelt kotelezettségeketnem
értve — szemben legalabb azonos ranghelyen allnak.

A Kotvényekkel kapcsolatos jogok tekintetében alkahazandd
korlatozasok
A Kotvények tekintetében a Német Polgari Torvénykdn(németl:

Biirgerliches GesetzbuctBGB”) 801 § (1) albekezdése szerint rendelkezésre
allé benyujtasi idszak (i) a tkedsszeg tekintetében harminc és (ii) a kamatok
tekintetében négy évben korlatozott.

C.9

A C.8-as Elem az alabbi tdjékoztatassal egyuttiréezend.

- Névleges
kamatlab

- Kamat

esedékességének félévente utdlag fizetnek kamatotékedsszeguk utan.

kezdénapja és a
kamat
esedékessé
valasanak napjai

Amennyiben
alkalmazandé, a

mogottes eszkodz

bemutatasa

Lejarati nap és
visszafizetési
eljarasok

- Hozam
bemutatasa

Kamat

A Szenior Kotvények 2016. december 20-t6l (ezt pobas beleértve) (a
"Kamatfizetés Kezdi Napja") kezdidéen az utols6 Kamatszelvény Napig

A kamatlab évi 1,50 szazalék.
Hozam bemutatasa

A 2016. december 20-i Kezdeti Kibocsatasi Napoéviés bazissal és a 100
szazalékos Kezdeti Kibocsatasi Arfolyam alapjarisitott hozam évi 1,5
szazaléknak felel meg.

O

Egységes Hozam Mutat6

A 2016. december 20-i Kezdeti Kibocsatasi Napon evéazissal és a 100
szazalékos Kezdeti Kibocsatasi Arfolyam alapjan kizamitott egységes
hozam mutaté évi 1,5056 szazaléknak felel meg.

Veégs Visszavaltas / Lejarati Nap

Feltéve, hogy koradbban részben vagy egészben nditiekevisszavaltasra
és bevonasra a Szenior Koétvények teljes mértéisszavaltasara 2018.
december 20-an a kerdil sor. Fix Végésszavaltasi Arfolyam: askedssze
100 széazaléka.
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Visszafizetési
eljarasrend

A Koétvényekkel kapcsolato$hkedsszeg kifizetésére pénzben a
Kotvénytulajdonosok szamlaira tortéfovairas atjan kerdl sor.

A
Kotvénytulajdonos
ok képvisebjének
neve:

Nem alkalmazandé. A Szenior Kétvényekkel kapcsslétitvényfeltételek
Kotvénytulajdonosok tekintetében nem jeldlnek kiz#&® képvisdit.
Kotvénytulajdonosok tdbbségi hatarozat utjan jedtilek ki kodzos
képvisebt.

|

t

C.10 A C.9-es Elem az alabbi tajékoztatassal egyuttiréezend.
Kamatfizetéssel Nem alkalmazandd, nincs a kamatfizetéssel kapasolaesetlege
kapcsolatos szarmaztatott elem.
esetleges
szarmaztatott elem
c.11 Utalas arra, hogy a| A Program alapjan kibocsatandé jelen KétvényekneBéasi Ertékpapi
kibocsatott T6ézsde szabalyozott piacar&dregelter Freiverkehr}ortéré bevezetésé
értékpapirokat fogjadk kezdeményezni.
bevezették-e vagy
be fogjak-e vezetni
(valamely
szabalyozott vagy
mas hasonld)
piacra
c.21 Annak a piacnak a | A Program alapjan kibocsatandd jelen KotvényekneBéasi Ertékpapi

megnevezése
amelyen az
értékpapirokkal
kereskedni fognak
és amely
tekintetében
tajékoztatot tettek
kozzé

Tézsde szabalyozott piacara (Geregelter Freiverkéhmgrd bevezetésé
fogjak kezdeményezni.

t
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D Rész — Kockazatok

Elem

D.2

Kibocsatéval
kapcsolatos
kockazatok

6bb

A. Kibocsatoval kapcsolatos kockazatok

1.

10.

11.

Az RBI Csoport tevékenységét tovabbra is hatranyqg
befolyasoljadk az Eurd zénara (és annak tagallamasriterjeds
globalis pénzigyi és gazdasagi valsag, annak katkahogy egy
vagy tdébb orszag elhagyhatja az Eurépai Uniét vagyEurd zénat
tovdbba a nehéz makrogazdasagi és piaci koérnyezehek
megfeleten az RBI Csoport a kitettségeivel kapcsolatosaaltoi
céltartalékolasra vélhat kotelessé.

Az RBI Csoport tébb olyan piacon végzi a tevékeggs@amelyeket
az ebre nem lathatd politikai, gazdasagi, jogi és sZixi
véaltozasokkal kapcsolatos megnovekedett kockazatalemint az
el6zéekhez kapcsol6dd egyéb kockazatok jellemeznekrticeé@
devizaarfolyamok  volatilitAsat, a devizakorlatodédp a
szabalyozéi valtozasokat, az inflaciot, a gazdassmgssziot, a hely
piaci zavarokat, a munkaerpiaci fesziltségeket, az etnik
konfliktusokat és a gazdasagi egyelanségeket.

A kodzép-eurdpai devizdkhoz képest kilféldi devizahen
denominalt  kolcséndk  devizanemének  barmely  tové
felértékebdése vagy akar ezen kilfoldi deviza tartésan mg
arfolyama ronthatja az RBI Csoport altal a kézémpai lgyfelei
részére nyujtott devizahitelek nésegét és az RBI Csoportra néz
hatranyos U(j jogszabalyok meghozatalat, valamirdb&kozoi
és/vagy addzasi intézkedéseket vonhat maga utan.

Azon egyes orszagok fédésben [é¢ jog és addrendszers
amelyekben az RBI Csoport a tevékenységét véganien
hatranyos hatassal lehetnek a Kibocsatora.

Egyes piacokon az RBI Csoport a kormanyzati beawzaik
megnovekedett kockazatanak van kitéve.

Az RBI Csoport likviditasara és profitabilitasaraelgntsen
hatranyos hatast gyakorolna, ha az RBI Csoport leeme képes
hozzaférni adkepiacokhoz, betéteket gjyeni, eszkdzoket kedvéz
feltételek mellett értékesiteni, vagy amennyiberinanszirozasi
koltségei jelerisen megndvekednének (likviditasi kockazat).

Az RBI Csoport vagy az RBI Csoport barmely tagjg gggy tébb
hitelmindsitésének romlasa, felfliggesztése vagy visszavond
finanszirozasi koltségek megnodvekedését vonhatjgamaan, az
ugyfeleknek az RBI-vel vagy az RBI Csoporttal kapats
megitélését ronthatja vagy egyéb hatrdnyos hatéeisat az RBI
Csoportra.

Az RBI Csoport tevékenyégére édikilddési eredményességére
multban és a jasben is jelerisen hatranyos hatassal voltak
lesznek a piaci kockazatok ideértve a piaci vatasil mértékébe
bekovetked valtozasokat.

Eléfordulhat, hogy a fedezeti intézkedések nem jaeradménnyel
Az RBI Csoport a fedezeti poziciok megkotésekorvidienil ki
van téve a kamatlabak, a devizaarfolyamok vagy azigyi
eszkozok arfolyamai megvaltozasanak kockazatainak.

A csokkerd kamatfelarak jeleisen hatrdnyos hatassal lehetnek
RBI Csoportra.

Sa
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A hitelezi, Uzleti partnerei és egyéb pénzigyi szolgaltatd
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

intézmények tevékenysége vagy kereskedelmi megétiédk
romlasa kdvetkeztében az RBI Csoport veszteségekeivedett e
és tovabbra is veszteségeket szenvedhet el (hitddkat / partne
kockazat).

Az RBI Csoport egyes foldrajzi régiok és Ugyféldpesk
tekintetében ki van téve a koncentraciés kockazathk

Az RBI Csoport eszkdzeinek értékelésére és az RBopart
pénzigyi helyzetére, thodési eredményességére, készpénztérr
képességére éskemegfelelésére jelafgen hatranyos hatdssal v
és tovdbbra is jelefden héatrAdnyos hatassal lehet
devizaarfolyamok kedvé#len mozgasa és volatilitasa.

Az RBI a Raiffeisen Ugyfél Garancia Alap Ausztriab&ennalld
tagsagabol kifolyélag versenyhatranyoknak van kitév

Az RBI koteles az Egységes Szanaldsi Alapba, vala
eléfinanszirozas keretében a betéthiztositasi alapokiiaetéseke
teljesiteni, amelyek az RBI szamara tovabbi pénziigshekkel
jarnak.

Az RBI ki van téve a tulajdonosi strukt(rajabdl,laraint az
anyavallalati szinten (pl. RZB Csoport, Bundes-IH8entked
konszolidaciéval kapcsolatos Osszefonodasokbdl  6e
kockézatoknak.

Az RBI Csoport szadmara d@thatjak, hogy hitelintézetekke
kapcsolatos kormanyzati tamogatasi programokbaryeregészt
vagy finanszirozzon vagy kormanyzati koltségvekésiszolidacios

programokat — ideértve a bankado vagy egyéb adéézetését is +

finanszirozzon.

Az (j kormanyzati vagy szabdlyozd6i koévetelményekjamint a
tékeellatottsag és ckeattétel megfelél mértékinek tekintett
szintjeinek megvéaltozasa az RBI Csoportra alkalmdas
megnovekedettékekdvetelményeket vonhatnak maguk utan és
RBI Csoport nyereségességének csokkenését eredrhétiie

Az RBI vagy az RBI Csoport restrukturalasa és uigledfiljanak
modositasa a nyereségességének megvaltozasat ayedimeti.

Az alkalmazandé jogszabalyok - ideértve a pénzm
megebzésével, a terrorizmus, valamint a korrupcio elldigdelem
finanszirozasaval és a csalasok mégdével, a szankciokka
adozassal és az (értékpapirokra és értékpapittre vonatkozo
tékepiacokkal kapcsolatos szabdalyozast is — betarfénts
koltségekkel és éforras raforditassal jar, mig a jogszabalyok
nem tartasa az RBI szadméra szigoru jogi és j6 wéneérint
kdvetkezményekkel jarhat.

Az RBI-nek a Kotvények alapjan fenndllo kotelezages
teljesitésével kapcsolatos képessége kulénosen &iggnzigyi

erejétl amelyre viszont a nyereségessége van befolyageal

alabbi tényeék befolydsolhatidk az RBI nyereségessé
Fogyasztovédelem, az RZB és az RBI egyesiilése,ek®r
Kockéazatok, Csoportsziiit Egyéb Szeramések Megszegésév
kapcsolatos (Un.cross defau)t Klauzulak, az RBI ®kepiaci
Kitettsége, az RBI Csoport Fiigg az Ugyfelek Behitiglezését,
az Elismert Biztositékok Kritériumai, Romlé Eszkérékelések és
a Biztositékokkal kapcsolatos Ertékcsokkenés, \retselyzet,
Mikddési Kockéazat, Vallalatfelvasarlasi (UN&A) Kockazatok,
Peres Eljarasokkal kapcsolatos Kockazatok, Kockazatés, IT
Rendszerek, Osszeférhetetlenség, Részesedés Kiackaza
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D.3

Ertékpapirokkal
kapcsolatos
kockéazatok

B. Ertékpapirokkal kapcsolatos kockazatok

A Kotvények nem minden befekted szamara tekinthetiek megfeleé
befektetésnek

A lehetséges befektik szamara csak akkor ajanlott az dsszetett pénz

Kotvényeknek miistld Kotvényekbe tortéh befektetés amennyiben az

adott befektdt (vagy sajat maga vagy pedig az altala megbizatzjogyi
tanacsadé altal adott tanacs alapjan) rendelkezildamon ismeretekke
amelyek annak felméréséhez sziikségesek, hogy @k teljesitményg
miként alakul a megvaltozo6 feltételek kézott, hegyaltozas miként hat ki
Kotvények értékére tovabba annak felméréséhez, hempn befektetés
miként befolyasolja a lehetséges befektetjes befektetési portfoliojat.

Kibocsatoi kockazat

A Koétvénytulajdonosok ki vannak téve a Kibocsathéneti vagy véglege
csidjével vagy az esedékessé valt addssagaitééfiretésképtelenségéve
kapcsolatos kockazatoknak.

A Kotvénytulajdonosok ki vannak téve annak a kockaatnak, hogy az
RBI korlatlan mértékben bocséthat ki tovabbi hitelviszonyt megtestesé
értékpapirokat és vallalhat tovabbi kotelezettségek.

A Kotvények tekintetében leirds keriilhet alkalmazds vagy a
Kotvényeket részvénnyé alakithatjak at, amely intézedések
eredményeképpen a Kotvénytulajdonosok a Koétvényekkekapcsolatos
befektetéseiket részben vagy teljesen elveszithetikjogszabalyban
meghatarozott veszteségviselés).

A Koétvények tekintetében olyan szanalasi intézkedék keriilhetnek
alkalmazasra amelyek a kamat ki nem fizetését vagy téke vissza nem
fizetését eredményezhetik.

A Koétvénytulajdonosok viselik annak kockézatat, hog az RBI cgidje
esetén a betétek éfébb rangsoroltak mint a Kétvénytulajdonosoknak a
Kotvények alapjan fennall6 kdvetelései.

A Kotvényekkel kapcsolatos (amennyiben vannak ilyerk)
hitelmin ésitések nem tukrézik az 6sszes kockazatot. A Kotveekkel
kapcsolatos hitelmirfsitést az azt kiadé hitelmidsité barmikor
madosithatja.

Likviditasi kockazat

Nem biztositott, hogy a Koétvények tekintetében itikkimasodlagos pia
alakul ki, vagy kialakulasa esetén folyamatosam fierfog allni. Egy illikvid
piacon ebfordulhat, hogy a befekt&mnem lesz képes barmelydmbntban a
valés piaci értéken értékesiteni a Kotvényeit. Hatiela Kotvények
értékesitésével kapcsolatos léiségeket tovabbi orszag specifikus térije
is befolyasolhatjak.

Piaci arfolyam kockéazat

A Kotvénytulajdonos ki van téve a Koétvények piacifofyamaban
bekovetke# kedvestlen valtozadsokkal kapcsolatos kockazatoknak, aeke
abban az esetben realizalddhatnak, ha a Kotvéigomes a Kotvényeit
azok végs lejarata eitt értékesiti. A fenti esetbenéébrdulhat, hogy a
Kotvénytulajdonos az eredeti befektetéséhez képmat kevéshé kedvéz
feltételek mellett tudja majd az eszkodzeit Ujraehxegtni.

agyi

(RS B LA

4

D

N

72



Lejarat elétti visszavaltas kockazata

Amennyiben a Kibocsatd jogosult a Kétvények lejélétti visszavaltasare
vagy amennyiben a Kotvényfeltételekben foglalt wadly esemény
bekovetkezése esetén a Kotvények lejarétti elisszavaltasara kertl sor,
Kotvénytulajdonos ki van téve annak a kockazatradgy a lejarat ékti
visszavaltds eredményeképpen a befektetésének amhozlmarad a
elvarttol. A fenti esetben @&ordulhat, hogy a Kétvénytulajdonos az ered
befektetéséhez képest csak kevéshé kédfadt®telek mellett tudja majd a
eszkdzeit Ujra befektetni.

Devizakockazat

A kulféldi devizaneni Kotvények Kotvénytulajdonosai ki vannak téve
devizaarfolyamok megvaltozasaval kapcsolatos katkémak és 3
devizakorlatozasok bevezetésével kapcsolatos katkézak.

Fix Kamatozasu Koétvények

A Fix Kamatozasu Kotvények Koétvénytulajdonosa kinvaéve azon
kockazatnak, hogy a Kotvények arfolyama a Piaci iddib valtozasabd
kifoly6lag csdkkenhet.

A Kotvényeket nem biztositja a jogszabalyi betétbinsitds. Ebfordulhat,

hogy az 6nkéntes és orszagos alapon a nem alarendditelezettségek
vonatkozasaban létrehozott Raiffeisen lgyfél garame alap (németil:
Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft — RKGeszkdzei nem leszne
elegendiek a Kotvénytulajdonosoknak az RBI esetleges @djébdl eredd

kartalanitasi igényei kielégitésére.

Koétvénytulajdonosi  Hatarozatok — A Hitelviszonyt megtestesié
Ertékpapirok Kibocsatasarél szolé6 Német Torvény Gesetz (ber
Schuldverschreibungen aus  Gesamtemissiopen alkalmazasaval
kapcsolatos kockazatok

Amennyiben a Kotvényfeltételek leldséget nyljtanak a Kétvénytulajdong
hatarozatoknak a Koétvénytulajdonosilitgsen tortéé vagy azon kivili

a

eti

N

Si

szavazas Utjan tortérmeghozatalara, a Kétvénytulajdonosok ki vannak tév

azon kockadzatnak, hogy a Kotvénytulajdonosok topbsé a
kezdeményezéseiket leszavazhatja. Tekintettel drogy a megfeléen
meghozott hatarozatok minden Kotvénytulajdonos ntekében koteldz
erdvel birnak, a Kotvénytulajdonost a Kibocsatoval msken a
Kotvényfeltételek alapjan megiltetegyes jogok moédositasra, korlatoza
vagy megszuntetésre kertlhetnek.

Koétvénytulajdonosi Képvisel

A Kotvényfeltételek lehévé teszik a Kotvénytulajdonosi Képvie
kinevezését. Ennek megfaleh ebfordulhat, hogy egy Kétvénytulajdong
nem lesz jogosult a#it a Kotvényfeltételek alapjan megildetjogok
Kibocsatoval szemben egyéni Uton toftérvényesitésére, tekintettel ar
hogy ezen jogokat a Kotvénytulajdonosok jogainakvégyesitésére
kizardlagosan jogosult Kétvénytulajdonosi Képuisgyakorolhatja.

Az osztrak birésag a Koétvények tekintetében vagyordzebt (németil:
Kurator) jelolhet ki a jogok gyakorlasa és a Kotvérytulajdonosok
érdekeinek a képviselete céljabol, és ez a Kotvémjdjdonosoknak a
Kotvényekkel kapcsolatos jogaik egyéni Gton tortééh gyakorlasat
korlatozhatja.

A Kotvénytulajdonosok kollektiv jogait érivkozos érdekképviselet céljab
az osztrak birésag vagyonkeiejeldlhet ki, amely vagyonkez&legyes

a,

D

(@]

Kotvénytulajdonosok vagy az 0Osszes Kotvénytulajdorttatranyara is
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eljarhat.

Tekintettel arra, hogy a Kotvények Globalis Okirata egy
Elszamol6haznal keriilt letétbe helyezésre, a befaktknek be kell
tartaniuk ezen Elszamolohaznak az &atruhazasra, fizésekre és a
Kibocsatéval folytatott kommunikaciéra vonatkoz6 ejarasait

A Befektetk a részesedéseikkel kizardlag az Elszamol6hazoaskgil
kereskedhetnek és a Kibocsatd a Kotvényekkel kdgicso fizetési
kotelezettségeinek az Elszamol6haz részére — aAamtiohaznal szamlat
vezetk szamlaira — tortéhkifizetés Utjan tesz eleget.

A tranzakcios koltségek és letétkezéil dijak miatt csokkentett hozam

A feltlintetett hozamhoz képest a Kotvénytulajdomasisa Kétvényén elért
tényleges hozamat a tranzakciés koltségek és éztélhk dijak jelentsen
csokkenthetik.

Kolcsonbél torténé finanszirozas

Amennyiben a Koétvények megvasarlasat kolcgbritmansziroztdk és ezt
kdveten a Kdlcsonok tekintetében szédésszegési esemény kdvetkezik|be
vagy a kerekedési arfolyam jeléat csokkenése esetén |a
Kotvénytulajdonosnak nemcsak a befektetésével kdgos esetlege
veszteséget kell viselnie, hanem a kdlcsont éskakamatait is vissza kell
fizetnie.

)

Osszeférhetetlenséggel kapcsolatos kockazat

kereskedelmi banki ligyletek lebonyolitasaban vdszagy vehetnek rész
tovabba a Kibocsaté és kapcsolt vallalkozasai részé rendes Uzleti
tevékenységik keretében szolgaltatasokat nyudjtkatna

Az egyes Forgalmazék és kapcsolt vallalkozasaikkiefési banki és/vagf/
i

Jogszabalyvéltozas

A Németorszagban és/vagy Ausztriaban kozvetlenklmazandd német
vagy osztrak jogszabalyok jébeli esetleges megvéltozasanak hatasai hem
mérhetek fel. Ezen valtozdsok egyebek mellett kiterjedegly olyan Uj
rezsim bevezetésére is, amelyidglatia a Kotvénytulajdonosok szamara,
hogy bizonyos esetekben részesiiljenek a Kibocsszieségeiben.

A befektetés addzasi hatasai

A Kotvények tényleges hozaméat csokkenthetik a Kdyekbe tortéé
befektetés addzasi hatasai.

Az Eurdpai Uniés Pénzigyi Tranzakcios llletékkel pesolatos Javaslat

Az Eurépai Uniés Pénzlgyi Tranzakcios llletékkelp&solatos javaslat
elfogadasa esetén a Kotvények értékesitése és adtasn adokoteles
tranzakcioknak midsilhetnek.

=)

A Kotvények alapjan tortédi kifizetésekre kiterjed az Eurépai Uni
Megtakaritasokkal kapcsolatos Iranyelv hatalya —uttositas hianya

Amennyiben valamely kifizetésre vagy beszedésre elyan orszagban
honos fizet ligyndkon keresztiil keril sor, amely orszag fodasavonasi
rendszert alkalmaz, és eibbkifoly6lag ezen kifizetett vagy beszedett
Osszegbl adodzasi indokokbdl valamely 6sszeg levonasra |Ikesrgy
levonasra kellene kerllnie, ezen kotéleaddlevonas vagy felszamitas
tekintetében sem a Kibocsatd, sem a pénzugyi Ugyeik pedig valamel
egyéb kozvettt /személy nem lesz koteles a Kotvényekkel kapasslat
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tovabbi 6sszeg kifizetésére (bruttdsitas hianya).
A FATCA szerinti Amerikai Egyesilt Allamokbeli foésadé

Egyes esetekben a Kotvényekkel kapcsolatos kietéaz Amerikai
Egyesilt Allamok jogszabalyai szerinti jelentédiétkitelezettség ala
tartoznak, amelyek be nem tartasa esetén Ameriggedilt Allamokbeli
forrasadé levonasi kotelezettsége allhat be.
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E Rész — Forgalomba hozatal

[

Elem
E.2b A forgalomba | A forgalomba hozatal okai és a bevételek felhaszréa az alabbiak:
hozatal okai es a . _ o ] )
bevételek A forgalomba hozatal célja a finanszirozasszeraéigyes kockazato
felhasznalasa, fedezése vagy a fennall6 piaci ledsgigek kihasznalasa (arbitrazs).
valamint a becsiilt . o i o o
netté bevételek A kibocsatasbodl szdrmazé nettd jovedelem a Kibacéataz RBI Csoport
véllalatai rendes Uzleti tevékenységének, feddiptieteinek vagy arbitréz
tevékenységének altaldnos finanszirozdsaval kagtosah  keril
felhasznélasra.
Becsiilt nettd bevételek: legfeljebb 50.000.000 @medollar
E.3 A forgalomba | A forgalomba hozatal feltételei az alabbiak:
hozatal . o
feltételeinek Ertékesitési Korlatozasok:
meghatarozasa

Nyilvanos Forgalomba Hozatalok

a) a Cseh Koztarsasagban és Németorszagban 2016. bevdib-e
Ota

b) Magyarorszagon 2016. december 14. napjatol daiseh,
az Egyedileg Felhatalmazott Forgalmazok és/vagipadsato altal.

A Kotvények jovdbeli egy vagy tébb orszagot éidnhyilvanos forgalomba
hozatala esetén az adott nyilvanos forgalomba bbzatgy forgalombg
hozatalok tekintetében készitett Végleges Feltételikibocsaté honlapjan (
http://investor.rbinternational.com cimen a “Hitskonyt Megtestesit
Ertékpapirokba Befekiéknek Adott Tajékoztatas” ciin fejezetben)
kerllnek kozzétételre.

Eléfordulhat, hogy jelen t4jékoztatds terjesztése egyeszagokban ner
megengedett vagy jogszabdlyi korlatozasokba UtkézhA jelen
tajékoztatdshoz hozzaféréssel bird személyeknelgorsen kotelei
betartaniuk a helyi jogszabalyokat és az esetlgggskorlatozasokat. Jele

tajékoztatds nem terjeszthieaz Amerikai Egyesiilt Allamokban vagy az

Amerikai Egyesiilt Allamok allampolgéarai szaméaraavaint az Egyesill
Kiralysagban.

Forgalomba Hozatali libzak: Magyarorszagon 2016. december 14. nap

D

n

atol

kezdsdik és a Cseh Koztarsasagban valamint

Németorszagban 2016. november 15-e 6ta

Kezdeti Kibocsatasi Nap: 2016. december 20.

Kezdeti Kibocsatasi Arfolyam: a  Kezdeti  KibocsatasNapon a
tokedsszeg 100 szazaléka; A Kezd
Kibocsatasi Napot kovéen a tovabbi

kibocsatasi arfolyamokat a piaci feltétel
alapjan keriilnek meghatarozasra. Az ad
kibocsatasi arfolyamokrdl kérés esetén
vonatkozo Egyedileg Felhatalmaz
Forgalmazoék nyujtanak tajékoztatast.
Legnagyobb Kibocsatasi Arfolyam: 105 szé&zalék

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

Bevezetési Ugynok:

art

eti

11°)
=~
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Pénzugyi Ugynok:

Fize® Ugynok:

A-1030 Bécs
Ausztria

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9
A-1030 Bécs
Ausztria

Raiffeisen Bank International AG
Am Stadtpark 9

A-1030 Bécs

Ausztria

E.4

A kibocséatassal /
forgalomba
hozatallal
kapcsolatos
érdekeltségek
leirasa, ideértve az
esetleges
érdekellentéteket
is

A Kibocsaténak nincs tudoméasa a Koétvények kibocsatal érintett olyar
személybl aki a Kétvények / forgalomba hozatal vonatkozaséfelents
érdekellentétben 4lina.

E.7

A Kibocsaté vagy
a forgalmazoé Altal
a befektetre
terhelt varhaté
koltségek

Nem alkalmazandd. A Kibocsaté nem terhel koltségekebefekteaire,
azonban egyéb koltségek — ideértve a betéti kdtsigis — felszamitasr

kerulhetnek.

Pénziigyi kozvetlk (azaz az Egyedileg Felhatalmazott Forgalmazgj@nd
tortérd jegyzés esetén a pénzigyi kozvdties letétkezél bankok varhatéan
jegyzési dijakat, értékesitési dijakat, atvaltdmket és letétkezél dijakat

alkalmazhatnak.
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