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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Rt. felhivia a befektetSk figyelmét, hogy a Raiffeisen Forte Szérmaztatott Alap
szdrmaztatott alap, amely tipusi alap kockdzata a szokdsostél eltér. A Raiffeisen Befektetési Alapkezel$ Zrt. felhivia a
befekteték figyelmét, hogy a Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap a Raiffeisen Bank Zrt., az ING Bank N.V. Magyarorszdgi
Fidktelepe, a Citibank Europe plc. Magyarorszdgi Fidktelepe, az OTP Bank Nyrt., a Deutsche Bank AG, a JPMorgan
Chase & Co., a Raiffeisen Bank International AG., az HSBC Holdings plc., a K&H Bank Zrt., az Erste Bank Hungary Zrt.,
az MKB Bank Zrt., a CIB Bank Zrt., és az UniCredit Bank Hungary Zrt. dltal kibocsdtott Gtruhdzhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkbzkbe térténd befektetésekbdl, az emlitett pénzigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl, és az emlitett
pénzigyi intézményekkel kététt OTC szdrmaztatott igyletekbdl eredd Ssszevont kockdzati kitettsége meghaladhatia az
Alap eszkézeinek 20 szdzalékdt. Meghaladhatia az Alap eszkézeinek 20 szdzalékét az Alapnak az Equilor Befektetési
Zrt.-vel és a Saxo Bank A/S-val kététt OTC szdrmaztatott iigyletekbdl eredd 6sszevont kockdzati kitettsége. Szintén
meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szdzalékdt az Alapnak a Magyar Fejlesztési Bank Zrt., a Magyar Exportimport
Bank Zrt. és a Didkhitel Kézpont Zrt. dltal kibocsétott dtruhdzhatd értékpapirokba t6rténd befektetéseibdl eredd 6sszevont

kockdzati kitettsége.

A jelen Tajékoztatéd és Kezelési Szabalyzat hatalyba lépésének napja:
2023. augusztus 31.



Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap - Tdjékoztatd

Tajékoztato

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A jelen magyar nyelvi téjékoztaté (tovabbiakban Tdjékoztatd) és Kezelési Szabdlyzat (tovébbiakban Kezelési Szabdlyzat)
a magyar jog és kildndsen a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyl tdrvények
médositasdrdl szél6 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv.) és a 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet rendelkezései alapjén nyuit
informécidkat a Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. (tovébbiaokban: Alapkezelé) dltal kezelt Raiffeisen Forte
Szd&rmaztatott Alaprél (tovébbiakban: Alap) a Befektetdknek.

Jelen Téjékoztaté egymdstdl elvdlaszthatatlan szerkezetben tartalmazza az Alapkezeld éltal kezelt nyilvénos, nyilt végi
Alap tdjékoztatdjat és kezelési szabdlyzatdt.

A T4jékoztatd és Kezelési Szabdlyzat — a Kbftv. rendelkezéseivel 6sszhangban - tartalmazza az Alap, mint kibocsaté jogi,
gazdasdgi, pénzigyi helyzete Befektetd részérdl tériéné megalapozott megitéléséhez szikséges adatokat. Az Alapkezels,
az Alap, mint Kibocsété nevében eligrva a jelen Tdjékoztatéban foglaltakért felelsséget véllal, amelyet a Tajékoztatd
végén aldirdsdval erdsit meg.

Mivel a Befektetési jegyek vasarldsa kockdzatokat is magdban reijt, rendkivil fontos, hogy a Befekteték dontésik
meghozatala eldtt alaposan tekintsék dt a jelen dokumentumot, kiilénds tekintettel a IV. 26. fejezetben foglaltakra.

Javasoljuk a Befektetéknek, hogy befektetési déntésiiket a relevans informécidk telies kdrének megismerése alapjén, a
Tajékoztaté és Kezelési Szabdlyzat, tovabbd a Kiemelt Befektetdi Informécié ismeretében hozzdk meg. A Téjékoztatd
adézéssal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapulé informdcidkat is tartalmaz. Mindazondltal,
felhiviuk a tisztelt Befektetdk figyelmét arra, hogy a Téjékoztaté nem értelmezheté a BefektetSk részére nyuijtott adézdsi,
szamviteli, jogi tandcsként. A Befekteték a Tdjékoztatd ismeretében, a kockdzatok és lehetéségek felmérésével, sajat
kockdzatviselé képességik figyelembe vételével hozzdk meg dontésiket a befektetésrdl, amely déntéshez tandcsos
kikérnitk befektetési tandcsadéik, jogi tandcsadsik véleményét.

Felhiviuk Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos déntéstk meghozatalét
megelézoen konzultdljanak befektetési tanacsadéval és tajékozédjanak az aktudlis adészabalyozéas-
rél. A Befektetok a jelen Tajékoztaté tartalmat nem tekinthetik jogi, adézasi, vagy szamviteli
tanacsnak.
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Fogalmak

ABA

Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési forma
a részalapokat is beleértve (az Alap)

ABAK

Alternativ befektetési alapkezelé, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy
vagy tobb ABA+t kezel8 befektetési alapkezelé (az Alapkezelé az Alap
vonatkozdasdban)

ABAK-rendelet

A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek o mentességek, az dltaldnos mikddési feltételek, a letétkezeldk, a

tékedttétel, az atlathatdsag és a feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szélé
231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete

Alap

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. dltal kezelt, ABA-nak mindsild Raiffeisen Forte
Sz&rmaztatott Alap.

Alapkezeld

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt., mely az Alap kezelése tekintetében ABAK-nak
min&sil

Alap sajét t6kéje

Az Alap sajdt t8kéje induldskor a Befektetési Jegyek névértékének és darabszamanak
szorzatdval egyezik meg, mikddésik sordn a sajét téke az Alap Ssszesitett nettd
eszkdzértékével azonos. A nyilivégy befektetési alapok esetében a forgalomban lévé
befektetési jegyek széma és ezzel a befektetési alap sajat t6kéje a befektetési jegyek
folyamatos  forgalmazésa kovetkeztében folyamatosan  véltozhat. Az Alap
forgalomban [évé Befektetési jegyei mennyiségének felsé korlétja nincs.

AEKBV

a) olyan nyilvénos nyilt végi befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazdsa
alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

sz6l6 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé elSirdsainak, vagy

b) olyan nyilvénos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv

szabdlyainak més EGT-dllam jogrendszerébe torténd atvétele alapjdn it létre.

AEKBV-alapkezelé:

Rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tébb AEKBV-t kezeld befektetési

alapkezelé.

AEKBV-iranyelv:

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jdlius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
Gtruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBV)
vonatkozé tdrvényi, rendeleti és kdzigazgatdsi rendelkezések 6sszehangoldsardl.

AKK

Allamadéssag Kezels Kézpont

Allamkétvény

Egy évnél hosszabb, eredeti lejérattal rendelkezé &llampapir.

Allampapir A magyar vagy kilféldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai
Unié6 mds tagdllamdnak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir, illetve nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsétott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.

BAMOSZ Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetsége

Banki Munkanap (vagy Banki

Nap)

Minden nap, amelyen a LetétkezelS izleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide nem
érive az MNB éltal engedélyezett zarvatartds idétartamdt).

Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatdrozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezel&

Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkezé
ABAK, illetve AEKBV-alapkezels. A befektetési alap térvényes képviselsje, aki a
befektetési alap nevében eliar. A befektetési alapkezelé o befektetési alap
nyilvantartésba trténé bejegyzéséig is eljarhat a befektetési alap javéra.

Befektetési alapba
befektets alap

A Kbftv. értelmében annak mindsilé befektetési alap.
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Befektetési Jegy

A Kbftv.-ben meghatérozott médon és alakszeriséggel a befektetési alap mint
kibocsaté d&ltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat
biztosité, dtruhdzhaté értékpapir.

Az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyek dsszessége.

Bszt. A befektetési véllalkozésokrél és az drutézsdei szolgdltatékrél, valamint az dltaluk
végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. Torvény.

Befektetd A Befektetési jegyek tulajdonosa.

BET Budapesti Ertékiézsde

Certifikat Ertékpapirositott ~ szarmazékos termék,  specidlis, bankok dltal  kibocsatott

instrumentum, amely bdrmely befektetési eszkdzre, illetve azok tetszéleges
kombindciéjdra létrehozhaté. A certifikdt olyan értékpapir, amelynek értéke egy adott
mogottes termék — jellemzéen valamely tézsdei termék, példdul egy részvénypiaci
index, nyersanyag vagy akdr egyedi részvény - drfolyamdnak alakuldsat koveti
meghatdrozott médon.

Contract for difference (CFD)
ugylet

Kilonbozeti szerzédés. Az FSA dltal felhatalmazott és szabdlyozott kereskedével
kotott megdllapodds valamely kereskedési eszkdz nyitd és zdard értéke kozotti
kilonbdzetnek a CFD-k szdmdval szorzott értéke bevdltdsara. A CFD-k kotheték
részvényre, tézsdeindexre, kotvényre, kamatldbra, drucikkre vagy devizéra mint
mogottes piacra.

Dematerializdlt értékpapir

A Tptben és kildn jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Gton
létrehozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvdntartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség.

Devizabelfoldi

ATpt. 5. § (1) bekezdés 30. pontjéban ekként meghatdrozott személy.

Devizakilfoldi

ATpt. 5. § (1) bekezdés 31. pontjgban ekként meghatdrozott személy.

Duration  (hétralévd  dtlagos
futamidd)

Fix kamatozdsi kotvények esetén az egyes kifizetésekig hdtralévé idétartamnak a -
kifizetések lejaratig szdmitott hozammal diszkontdlt jelenértékének a kétvény
érfolyamdhoz  viszonyitott ardnyaval - silyozott dtlaga. Vdltozd  kamatozdsi
kotvények esetén az dtlagos hdtralévd futamidé a kévetkezd kamatmegdllapitdsig
héatralévé idStartammal egyenld.

EGT dllam

Az Eurépai Unié tagdllama és az Eurdpai Gazdasdgi Térségrdl szolb
megdllapoddsban részes mas dllam.

Eladasi opcié

Az eladési opcié vasarléja az dltala fizetett opcids dij ellenében jogot szerez arra,
hogy egy elére meghatdrozott idépontban (eurépai vételi opcié), vagy egy elére
meghatdrozott idétartamon belil (amerikai vételi opcid) elére meghatdrozott dron
elére meghatdrozott értékben adjon el az alapul szolgdlé eszkdzbdl. Az eladdsi
opcié6 vésdrlasa igy fedezeti eszkdzként is funkciondlhat.

EMIR A t6zsdén kivili szdrmaztatott Ugyletekrél, a kdzponti szerz8dd felekrdl és a
kereskedési adattdrakrél sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet.

ESAk European Supervisory Authorities (Eurdpai Feligyeleti Hatéségok): European Banking
Authority (EBA), European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA),
European Securities and Markets Authority (ESMA)

ESMA European Securities and Markets Authority (korabban CESR): Eurépai Ertékpapir piaci

Hatésag

Ertékelési Nap

Az Alap futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvéntartdsba vételét
kévetd munkanappal kezdédden, mely napokra vonatkozéan a Befekietési jegyek
érfolyama meghatdrozésra keril.

Ertékelési Politika

Az Alapkezelé éltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal el&irt
tartalommal elfogadott, azéta tébbszér médositott szabdlyzat, ami meghatdrozza
azokat az drazdsi forrdsokat és eljardsokat, amelyek felhaszndlhaték az Alap
befektetési eszkdzeinek értékeléséhez. Az Ertékelési Politikdban régzitett értékelési
eljgrasok és médszerek alkalmazdsa az Alap Kbftv. szerint médositott kezelési

4
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szabdlyzatdnak hatdlyba 1épésétd] kezdve kotelezd.

Ertékelé (Ertékbecsld)

az Alap eszkdzei értékelését végzd személy (az esettdl figgéen az Alapkezeld vagy
az dltala kiilsé értékeléként az értékelési feladatok ellétaséval megbizott személy)

Ertékpapir-finanszirozdsi igylet

a) repougylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsdnbe addsa, valamint értékpapir vagy éru kélesénbe
vétele;

c) vételeladds igylet vagy eladds-visszavdsarlés tgylet;

d) értékpapirigylethez kapcsolédé hitel

Ertékpapir-sorozat

A t8kepiacrél szolé6 2001. évi CXX. torvény eltéré rendelkezése hidnydban az
azonos el8dllitdsd, azonos jogokat megtestesitd értékpapir egy meghatdrozott
iddpontban forgalomba hozott teljes mennyisége, illetve az eltéré idépontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely késdbbi idépontban azonos jogokat
megtestesité teljes mennyisége. Egy befektetési alap nevében egy vagy tébb sorozatot
alkoté, egyazon sorozaton belil azonos névértéki és azonos jogokat megtestesitd
befektetési jegyek bocsathatok ki.

Ertékpapirszamla

A dematerializdlt értékpapirrél és a hozzd kapcsolédd jogokrél az értékpapir
tulajdonos javéra vezetett nyilvéntartds.

Ertékpapirigylethez
kapcsolédé hitel

Olyan igylet, amelyben egy szerzédé fél értékpapirok vdsarldsaval, eladdséval,
tartdsdval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nyijt; nem tartoznak ide az
egyéb, értékpapirfedezet mellett nyijtott kdlcsdnok.

Ertékpapir vagy éru kélcsénbe
addsa és értékpapir vagy aru
kélcsonbe vétele

Olyan igylet, amellyel egy szerz&d6 fél értékpapirokat vagy drukat ad &t azzal a
kételezettségvallaldssal, hogy a kdlcsdnbe vevd azonos értékpapirokat, illetve drukat
fog visszaadni valamely konkrét j5vébeli iddpontban vagy amikor a kélcsénbe adéd
erre kéri; az igylet az értékpapirokat vagy drukat &tadd szerzédd fél szempontjabdl
értékpapir vagy dru kélcsdnbe addsdnak, az atvevd szerz&dd fél szempontjgbdl
pedig értékpapir vagy daru kélcsdnbe vételének tekintendd.

Fair (tisztességes) Erték, Fair
Ertékelés

Egy adott befektetési eszkdz értékének megdllapitésa a piacon kialakulé érak, vagy
annak nem megalapozott volta vagy hidnya esetén egyéb moédszer alapijdn,
amelynek sorén az Alapkezeld, vagy az dltala megbizott Ertékelé / Ertékbecslé
j6hiszemGen, megfontoltan és az elvarhaté gondosséggal jar el az Alap valamennyi
befektetsje érdekének védelmében. Az értékelés soran figyelembe kell venni, hogy a
fair érték megdllapitdsa bizonyos esetekben szubjektiv véleményt tikréz, és nincs
minden  kdrilmény kozott alkalmazhaté  megoldds, mivel a fair érték
megdllapitésdhoz szdmos, esetrél esetre vdltozé befolydsold t#nyezét kell egyszerre
szédmba venni.

Felugyelet

A pénzigyi kozvetitérendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljéré
Magyar Nemzeti Bank (tovébbiakban: MNB), illetve jogelddjei (2000. &prilis O1. és
2013. szeptember 30. kézétti id8szakban a Pénzigyi Szervezetek Allami
Feligyelete, a jelen Tajékoztatéban réviden PSZAF).

Fenntarthatésdgi kockdzat

Olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy véllalat irdnyitési (ESG) esemény vagy kériimény,
melynek bekdvetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, lényeges
negativ hatdst gyakorolhat az érintett cég pénzigyi és jdvedelmi helyzetére, valamint
hirnevére, azon keresztil pedig a befektetés értékére.

A fenntarthatésdgi  kockdzat
integrdldsa a doéntéshozatali
folyamatba

Olyan éltaldnos megkdzelitése, amely a hagyomdnyos pénzigyi elemzést kiegésziti a
kérnyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi (ESG) szempontokkal és beépiti azokat a
befektetési dontéshozatalba. Annak vizsgdlatdrél szél, hogy melyek egy befektetés
legjelentésebb fenntarthatésdgi kockdzatai, és hogy a befektetés varhaté hozama
kompenzdlja-e ezeket a kockdzatokat.

Fenntarthatéségi tényezdk

Kérnyezeti, tdrsadalmi és munkavdllaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben

tartésa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni kizdelemmel kapcsolatos
kérdések.

Folyamatos forgalmazas

A nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak folyamatos
értékesitése és visszavdltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt.
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Forgalmazés-elszamoldsi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkdzérték alapjén a leadott
befektetési jegy vételi és visszavdltdsi megbizdsok elszdmoldsra kerilnek,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetdknek jaré ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési

nap:

Az a nap, amelyen az elszdmolt befektetési jegy vételi és visszavaltdsi megbizasok
ellenértéke a befektetdk felé teljesitésre ill. jovairasra kerdl.

Forgalmazé

A kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézrem(ikadd, a Tpt. 23. §
(1) bekezdésében meghatdrozott szervezet. A Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdban részt vevé Forgalmazék listdjat a Tdjékoztatéd Il 11. pontja
tartalmazza.

Forgalmazé Uzletszabdlyzata

A forgalmazé tevékenységét szabdlyozd, szerzédési feltételeit régzité szabdlyzat.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak torténéd
dtaddsa.

F8bb kdaros hatds (Principal
Adverse Impact — PAI)

Egy befektetés Fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt f8bb karos hatésa, amelyek az
0n. kdros fenntarthatésdgi indikdtorok (adverse sustainablity indicators) alapjan
azonosithaték. Az Eurépai Parlament és a Tandces (EU) 2019/2088 rendelete a
pénziigyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrd|
(SFDR-rendelet) 4. cikke alapjén értelmezendd fogalom.

Harmadik orszdag

Az az orszdg, amely nem minésil EGT-dllamnak.

Hatdridés tgylet

Ertékpapirra, vagy més befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali tigylet

High-on-High-modell

Sikerdijmodell, amely szerint a Sikerdijat csak akkor lehet felszamitani, ha az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték meghaladja azt az értéket, amelyen a
Sikerdijat utoljara elszdmoltdk. A sikerdijmodell pontos kifejtése a Kezelési
Szabdlyzat 36. pontjdban taldlhaté.

Hitelviszonyt megtestesité

értékpapir

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatdrozott pénzésszegnek a
rendelkezésére bocsdtdsdt elismerve arra kételezi magdt, hogy a pénz &sszegét,
valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatérozott médon szdmitott kamatat,
vagy egyéb hozamdt, illetleg az éltala véllalt egyéb szolgdltatdasokat az értékpapir
birtokosanak a megjeldlt idében és médon megfizeti, illetve teljesiti.

Hosszl pozicid

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdléd eszksz
arvéltozasat tekintve, dremelkedés hatésdra értéknévekedésben nyilvanul meg.

Hpt.

A hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozésokrél szé16 2013. évi CCXXXVII. térvény.

Javadalmazasi Politika

Az Alapkezelé dltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet &ltal el8irt
tartalommal elfogadott, azéta t8bbszér mddositott szabdlyzat. A Javadalmazési
Politika alkalmazdsa kiterjed az Alapkezeld dltal kifizetett barmilyen javadalmazasra,
az  Alap dltal  kdzvetlenil  kifizetett  bdrmilyen  &sszegre, ideérive a
nyereségrészesedést, és az Alap kollektiv befektetési értékpapirjgnak bdrmilyen
forméban torténl dtaddsdt, amennyiben abban az alkalmazottak azon kategéridja
részesil, amely magdban foglalja a felsé vezetést, a kockazatvéllaldsért és
ellendrzésért felelés alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazésuk mértéke miatt
a felsé vezetéssel és a kockdzatvéllalasért felelés alkalmazottakkal azonos
javadalmazési  kategéridba tartozékat, akiknek szakmai tevékenysége |ényeges
hatdst gyakorol a kockézati profiliukra vagy a kezelésikben 1évé alap kockdzati
profiljara.

Kbftv. A kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi trgyd
térvények moédositdsardl szlé 2014. évi XVI. térvény.
KELER Zrt. KELER K&zponti Ertéktdr Zrt. a tékepiacrél sz6l6 2001, évi CXX. térvény, valamint a

hitelintézetekrdl és a pénzigyi véllalkozdsokrdl szl 2013. évi CCXXXVII. tdrvény
alapjan m(kadé szakositott hitelintézet.

KELER Szabdlyok

A KELER Zrt. Szabélyzatai, Kondiciés Listdi, Elszamoléhdzi leiratai és Eljarasi rendjei.

Kezelési Szabdlyzat

Az Alap kezelése sordn alkalmazandé kiilénds szabdlyokat magdban foglalé, a
T4jékoztatéhoz csatolt dokumentum.
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Kibocsatd

Az Alap

Kibocsatdsi pénznem

Az Alap Befektetési jegyeinek pénzneme. Az Alap esetében forint.

Kiemelt Befektetdi Informdcidk
(KIID)

Az AEKBV-rél és az egyéb nyilvanos nyilt végi befektetési alaprol készitett, a
befektetéknek adandé legfontosabb informdcidkat tartalmazé révid dokumentum.

Kincstariegy

Egy éves vagy anndl révidebb eredeti lejdrattal rendelkezd dllampapir.

Kockdzatmentes eszkdz

Az Alapkezeld kockdzatmentes eszkdznek tekint egy olyan bankbetétekbdl és
dllampapirokbél &ll6 portfoliét, amelynek atlagos hatralévé futamideje nem haladja
meg a fél évet.

Kockaztatott Erték (VaR)

Olyan kockézati mérészam, ami egy befektetési portfolié vérhaté legnagyobb
veszteségét méri adott idétavra vonatkozéan, adott megbizhatésdgi (konfidencia)
szint mellett.

Kollektiv befektetési értékpapir

A kollektiv befektetési forma dltal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a kollektiv
befektetési forma dltal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési forméban valé
részvételt tanusitd egyéb okirat.

Kollektiv befektetési forma

Minden olyan kollektiv befektetés, amely t&bb befektetété] gyiijt tékét abbsl a célbél,
hogy meghatdrozott befektetési politikanak megfeleléen befektesse a befekteték

javara (AEKBV, ABA).

Kotvény

Minden a tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. torvény alapjan annak minésild,
hitelviszonyt megtestesité, kamatozé vagy diszkont értékpapir.

Kozzétételi hely

Az Alap kozzétételi helyei:

Az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a Feligyelet &ltal Uzemeltetett
www kozzetetelek.hu honlap.

Az Alapkezeld kdzzétételi helyei:

Az Alapkezeld honlapja: alapok.raiffeisen.hu, valamint a Feligyelet dltal miksdtetett
www kozzetetelek.hu honlap.

Lakossagi befektetd

Szakmai befektetének nem min8siilé befektetd.

Letétkezelési szerzédés

Az Alapkezel$ és a Letétkezeld kézott az Alappal kapesolatban aléirt megéllapodas.

Letétkezeld

ABA-nak mindsilé alap esetében a Kbftv. 64. § (1) bekezdése alapjén a befektetési
alapkezelé dltal az dltala kezelt alap letétkezelésével megbizott, a Kbftv. 4. § (1)
bekezdés 68. pont b) alpontiGnak megfeleld intézmény, az Alap vonatkozdsdban a
Raiffeisen Bank Zrt., mint magyarorszdgi székhelyd hitelintézet.

Likvid eszkdz

A pénz, hitelintézettel dllampapirra kététt, felmondhatésagéban nem korldtozott repo,
az dtruhdzhatésagdban  nem  korldtozott, nyilvdnos driegyzéssel rendelkezd
dllampapir, a felmondhatésagdban nem korldtozott bankbetét, tovabbd az
atruhdzhatésagdban nem korldtozott, nyilvénos driegyzéssel rendelkezé, legfeliebb
egyéves hdtralévé  futamideji, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir.

MNB tv.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz416 2013. évi CXXXIX t6rvény

Netté eszkdzérték

Az Alap tulajdondban dll6 eszkdzek — ideérive a kélesdnbe adésbél szdrmazé
kdveteléseket is — értéke cskkentve az Alapot terhelé kételezettségekkel, beleértve a
passziv idébeli elhatdroldsokat is, amely mind az egész Alapra, mind a Befektetési
iegyre kiszamitasra keril minden Ertékelési Napon.

Opcid

Egy opcié vételi vagy eladdsi jogot testesit meg az alapul szolgdléd eszkézre, egy
elére régzitett dron, egy elére meghatérozott id8pontban (eurdpai opcid), vagy
idépontig (amerikai opcid). Az opcié alapjdul szolgdlé eszkdz a jelen Tajékoztatd
értelmében értékpapir, index, devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés lehet, a
teljesités pedig kizdrélag pénzbeli elszdmoldssal torténhet.

Pénzpiaci eszkdz

A fizetéeszkdz kivételével sorozatban kibocsétott, értékpapirnak nem mindsils,
pénzkdvetelésre sz616 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek.

Pénzigyi eszkdz

a) az étruhdzhaté ériékpapir,
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b) a pénzpiaci eszkoz,
c) a kollektiv befektetési forma dltal kibocsétott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsolédd opcid,
hataridds Ugylet, csereigylet, hatéridés kamatldb-megéllapodds, valamint barmely
mds szdrmaztatott gylet, eszkdz, pénzigyi index vagy intézkedés, amely fizikai
leszdllitassal teljesitheté vagy pénzben kiegyenlitheté,

e) az druhoz kapcsolédd opcid, hatdridés Ugylet, cseretgylet, hatdridés kamatldb-
megdllapodds, valamint barmely més szdrmaztatott igylet, eszkdz, amelyet pénzben
kell kiegyenliteni vagy az igyletben részivevé felek valamelyikének vélasztésa szerint
pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve a feljesitési hataridd lejartédt vagy mas
megszlnési okot,

f) az druhoz kapcsolédé opcid, hatéridés Ugylet, csereigylet, valamint barmely mas
szdrmaztatott Ggylet, eszkéz, amely fizikai leszdllitdssal teljesithetd, feltéve hogy
azzal szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartozé, mds szdrmaztatott pénzigyi eszkdz jellemzdivel
rendelkezé, druhoz kapcsolédd opcid, tézsdei és tézsdén kivili hatdridds ugylet,
cserelgylet, valamint barmely mds szdrmaztatott Ugylet, amely fizikai leszdllitassal
teljesithets, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert elszdmoléhdzon
keresztil szamoljék el vagy rendszeres pétbefizetési ktelezettség érvényes rd,

h) a hitelkockézat atruhdzdasdt célzé szdrmaztatott igylet,
i) a kilonbdzetre vonatkozé pénzigyi megdllapodds,

i) az éghajlati, iddjardsi véltozéhoz, fuvardijhoz, légszennyezé anyag vagy
Uveghdzhatdsl gdz kibocsétdséhoz, inflacids ratdhoz vagy mas hivatalos gazdasdgi
statisztikdhoz kapcsolédd opcid, hataridds tgylet, csereiigylet, hatdridés kamatldb-
megdllapodds vagy bdrmely mds szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni vagy amely az Ugyletben részivevd felek valamelyikének valasztasa
szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem érive azt az esetet, ha a megszinés oka a
nemteljesités,

k) egyéb, az a)j) pontban nem emlitett eszkdzhdz joghoz, kotelezettséghez,
indexhez, intézkedéshez kapcsolddd szdrmaztatott igylet, eszkdz, amely rendelkezik
a tébbi szdrmaztatott eszkdz valamelyikének jellemzéivel, ideérive azt, hogy
valamely  szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis  kereskedési  rendszerben
kereskednek vele, elismert elszamoléhé&zon keresztil szdmoljdk el és teljesitik vagy
rendszeres poétbefizetési  kotelezettség  érvényes rd, valamint a  Bizottsdg
1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében meghatdrozott szdrmaztatott tgylet.

Portfélié duration

A portfoliét alkoté kdtvények duration-jének stlyozott szamtani étlaga, ahol a sdlyokat
az egyes kotvények portfélién belili stlyai adjak.

Portfélié jelentés

Az Alapkezeld é&ltal havi rendszerességgel a Kbftv.-ben meghatdrozott tartalommal
készitett jelentés.

Pik.

A polgéri tdrvénykényvrdl szél6 2013. évi V. térvény.

Minimum Hozamkorlat

Az Alapkezelé dltal meghatérozott minimum naptari éves hozam, melyet az Alap
adott sorozatanak el kell érnie ahhoz, hogy Sikerdij Elszémoldsra keriilhessen sor.

Referencia drfolyam

Az Alap minden sorozata esetén régzitésre keril az év utolsé egy Befektetési jegyre
jutd Netté eszkozértéke (a Kezelési Szabdlyzat 28. pontjdban részletezettek szerint a
2021. december 31-re szamolt egy Befektetési jegyre jutdé Nettd Eszkdzérték), mely a
késSbbiekben a Minimum Hozamkorldttal t6rténd felkamatoztatds segitségével, mint
Referencia arfolyam, viszonyitdsi pontként szolgdl o Sikerdij szdmitashoz.
Amennyiben jelen Kezelési Szabdlyzat 2021.12.31 utdn 1ép hatdlyba, abban az
esetben a hatdlyba |épés napjan szdmolt egy Befektetési jegyre juté Netté
eszkdzérték keril régzitésre, és az szolgdl a Minimum Hozamkorldttal torténé
felkamatoztatds alapjdul. A Sikerdij szdmités menete a Kezelési Szabdlyzat 36.
pontjaban kerilt kifejtésre.

Referenciamutaté,  Referencia

Az Eurépai Parlament és Tandcs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. jonius 8.) a
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Index

pénzigyi eszkézdkben és pénzigyi Ugyletekben referenciamutatéként vagy a
befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrdl, valamint a
2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU rendelet
médositasérdl (Benchmark rendelet) értelmében olyan Index, amely referenciaként
szolgdl valamely pénzigyi eszkéz vagy pénzigyi Ugylet alapjan fizetendd dsszeg
vagy a pénzigyi eszkdz értékének meghatdrozdasdhoz, vagy amelyet befektetési alap
teljesitményének mérésére haszndlnak, az Index megtérilésének nyomon kdvetése
vagy egy portfélié eszkdzallokdcidjgnak meghatdrozdsa vagy a teljesitménydijak
kiszadmitasa céljgbdl, és ahol az Index olyan szam,

a) amelyet kézzétesznek vagy nyilvénossdg szdmdra hozzéférhetévé tesznek;
b) amelyet rendszeres idékdzonként:

i. részben vagy egészben valamilyen képlet vagy bdrmely més szdmitdsi médszer
alkalmazasaval vagy értékeléssel hatdroznak meg; és

ii. egy vagy tobb alapul szolgdlé eszkdz értéke vagy drak, példaul becsilt arak,
tényleges vagy becsilt kamatldbak, jegyzési ajdnlatok és jegyzések vagy més
értékek vagy felmérések alapjan hatdroznak meg.

Repo igylet

Olyan, megdllapodédsban szabdlyozott igylet, amellyel egy szerzéds fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédsd
olyan garantdlt jogokat ruhdz at, amelyek esetében a garancidt olyan elismert t8zsde
bocsétia ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal rendelkezik,
4gy, hogy a megéllapodds nem teszi lehetévé a szerzédé fél szdmara, hogy az adott
értékpapirt vagy darut egyszerre tdbb szerz6dd félre ruhdzza &t vagy adja
biztositékul, tovabbd kotelezeftséget ir eld azoknak, illetve azokat helyettesits,
ugyanolyan tipust értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron térténé
visszavasdrldséra, az Gtruhdzé  szerz8dd  fél  dltal  meghatdrozott  vagy
meghatdrozandé j6vébeli idépontban; a megdllapodés az értékpapirokat, illetve
arukat eladd szerz8dé fél  szempontjabél repomegdllapodédsnak, az azokat
megvésarlé szerz8d6 fél szempontjabél forditott repomegéllapodésnak tekintends.

Részvény

Tagsdgi jogokat megtestesitd értékpapir.

Ravid pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszkéz
arvéltozasat tekintve, drcsdkkenés hatdsara értékndvekedésben nyilvénul meg.

Sikerdij

A Kezelési Szabdlyzat 36. pontigban leirtak szerint szdmitott, az Alapkezelt
megillets dij.

Sikerdij Elszamolds

Azon elszdmolds, amelynek nyomdn az adott naptdri év tekintetében kifizetheté
Sikerdij megdllapitasra keril és a Sikerdij kifizethetévé valik. A Sikerdij Elszamolds
napja a naptdri év utolsé Ertékelési Napija.

Szabdlyozott piac

Az Eurépai Unié tagdllamdnak t6zsdéje és minden mds olyan piaca, ahol
meghatdrozott szabdlyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncentrdlédik és
kielégiti a Tpt.-ben meghatdrozott feltételeket.

Szakmai befekteté

Olyan befektets, aki

a) a Bszt. szerint szakmai Ugyfélnek mindsil vagy kérés esetén szakmai Ugyfélként
kezelheté vagy

b) legaldbb szdzezer eurd vagy annak megfelelé értéki kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre véllal kotelezettséget;

Szdmlavezetd

Barmely befektetési szolgdltaté, aki jogosult dematerializalt értékpapirok
nyilvéntartdséra is alkalmas értékpapirszamla, valamint a pénzigyi elszdmolédshoz
szikséges pénzszdmla vezetésre, illetve ahol biztositott az igyfelek dllomdnyainak
elkilénitett nyilvantartasa

Szdrmaztatott (derivativ) igylet

Olyan igylet, amelynek értéke az alapjéul szolgdlé befektetési eszkdz, deviza, dru
vagy referenciardta (alaptermék) értékétd| figg, és éndllé kereskedés targydt képezi
(derivativa)

SZJA térvény

A személyi jovedelemadérél szol6 1995. évi CXVII. térvény
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Tajékoztatd

A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldt szolgdlé, a Feligyelet dltal
j6véhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is mellékletét (részét)
képezi.

Tékedttétel Minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA kitettségét
(készpénz vagy értékpapir kdlcsdnvétele, szdrmaztatott pozicidkba dgyazott vagy
mds attétel Utjan). Az ABA tékedttételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfeleléen
kell kiszédmitani.

Tpt. A tékepiacrél szl 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjan az Alapkezel6tél szolgdltatést vesz igénybe, ide
nem érive a Befektetdt.

Uzleti év Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel egyezik meg.

Vétel-eladds Ggylet” (buy-sell
back) és ,eladds-visszavasarlas
igylet” (sell-buy back)

Olyan tgylet, amellyel egy szerzédé fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok
vagy druk tulajdonjogéhoz kapcsolédé garantdlt jogokat vésdrol vagy ad el, és
amely Ugylet sordn vdllalja, hogy meghatérozott dron, valamely jévébeli idépontban
ugyanolyan tipusd értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantélt jogokat ad el, illetve
vésdrol vissza; az adott Ugylet az értékpapirokat, drukat vagy garantdlt jogokat
megvasarlé szerz&dd fél szempontjdbdl vétel-eladds Ugyletnek, az azokat eladd
szerz6dé fél szempontjabdl pedig eladdsvisszavésarlds tgyletnek mindsil; e vétel-
eladds Ugyletre és eladdsvisszavasarlds Ugyletre a 9. pont értelmében vett
repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapodds nem irdnyadé.

Korményrendelet

Vételi Opcid A vételi opcié vasarldja az dltala fizetett opcids dij ellenében jogot szerez arra, hogy
egy elére meghatérozott idépontban (eurdpai vételi opcid), vagy egy eldre
meghatdrozott idétartamon belil (amerikai vételi opcid) elére meghatdrozott dron
elére meghatdrozott értékben vésdroljon az alapul szolgdld eszkdzbdl.

78/2014 (I.14.) | A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl rendelkezé

kormdanyrendelet.

Egyéb, a fentiekben nem definidlt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények médositésardl szélé 2014. évi XVI. torvény fogalomhaszndlatdt

értjuk.
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I. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap rovid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alapkezeld neve:

1.5 a Letétkezelé neve:

1.6 a Forgalmazé neve:

1.7 az Alap mikddési formdija:

1.8 az Alap fajtéja (nyilt végl vagy zért
végl):

1.9 az Alap futamideje (hatdrozatlan
vagy hatdrozott), hatérozott futamidé
esetén a futamidé lejératdnak feltintetése:
1.10 annak feltintetése, ha az Alap

AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizdlt alap:

1.11 az Alap dltal kibocsdtott sorozatok
szdma, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymdstdl:

1.12 az Alap elsédleges eszkdzkategéria

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap
nem alkalmazandé

1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.
nyilvénos

nyilt vég

hatdrozatlan

az Alap AEKBV-irdnyelv alapjén nem harmonizalt

Az Alap dltal kibocsétott, demateridlizalt, névreszélé Befektetési Jegyek 6t
sorozatba tartoznak, jelélésik ,A”, E”, ,Q", ,R” és ,U".

ISIN azonositd ,A” sorozat: HUO000703699

ISIN azonosité ,E” sorozat: HUO000727920

ISIN azonosité ,Q" sorozat: HUO000722871

ISIN azonosité ,R” sorozat: HUO000719216

ISIN azonosité ,U" sorozat: HUO0O00727938

Az A", ,Q" és ,R” sorozat forintban denomindlt, névértéke 1 Ft, az ,E”
sorozat euroban denomindlt, névértiéke 1 EUR, az ,U” sorozat USA
dollarban denomindlt, névértéke 1 USD.

A maximdlis és/vagy alkalmazott alapkezelési dij, a sikerdij, valamint a
Forgalmazék dltal felszdmitott forgalmazasi jutalékok Befektetési jegy
sorozatonként eltéréek lehetnek. Az ,R” és ,Q" sorozatl Befektetési jegyek
esetében Gtvaltésra és binteté jutalék felszadmitdsara nincs lehetéség. Az ,E”
és ,U" sorozat Befektetési jegyek esetében divaltdsra nincs lehetdség.

Az Alap dltal kibocsatott ,A”, ,E”, ,R” és ,U" sorozati Befektetési Jegyeket
mind Lakossdgi, mind Szakmai Befekteték megvdsdarolhatigk, a ,Q"
sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizdrélag Szakmai BefektetSk
vasarolhatjdk.

Az egyéb dijak és koltségek, illetve egyéb jellemzék tekintetében a

Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

értékpapiralap
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tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):
1.13 annak feltintetése, ha az Alap
t6kéjének megévdsdra, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositas biztositja (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt az Alap
részletes befektetési politikdja tdmasztja
ald (t8ke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban
részletesen tartalmazé pont megjeldlése:
1.14 oz adott tdrgykdrre vonatkozd

egyéb informécié:

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

az Alap BAMOSZ besoroldsa: abszolit hozami alap

2, Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 az Alap miksdési formajétsl és fajtdjatsl
figgben a Kezelési Szabdlyzat, a Téjékoztats,
a kiemelt befektetdi informécié és a hirdetmény
Alapkezelé dltali elfogaddsanak,
megdllapitdsdnak idépontia, az alapkezeli
hatdrozat széma (forgalomba hozatalonként,

azaz sorozatonként):

2.2 az Alap miksdési formajatdl és fajtgjatol
figgden a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztatd, a
kiemelt befektetdi informacié és a hirdetmény
jovéhagydsardl,  valamint  a  nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérél hozott
hatdrozat kelte

felugyeleti széma,

(sorozatonként):

2.3 az Alap Feligyelet dltali nyilvantartésba

vételérdl hozott hatdrozat szdma, kelte:

24 az Alep

(lajstromszdmal)

nyilvéntartdsi  szdma
a Feligyelet &ltal vezetett
nyilvéntartasban:

2.5 az Alap miksdési formajatdl és fajtgjatsl
figgden a kezelési szabdlyzat, a téjékoztatod és
a kiemelt befektetéi informacié médositdsardl
52616 alapkezeldi hatdrozatok szdma, kelte:

2.6 a Kezelési Szabdlyzat médositésanak

j6vahagydsardl szolé Feligyeleti hatérozatok

Az Alap kibocsatdsrél hozott alapkezeléi dontés hatdrozatdnak szama:
2/2005. (2005.03.04.) igazgatésdgi hatérozat.

Dontés az ,R” sorozat bevezetésérél: 4/2017. (2017.07.04)
igazgatdsagi hatdrozat

Doéntés a ,Q" sorozat bevezetésérdl: 1.
(2019.05.24)

Dontés az ,E” és ,U” sorozat bevezetésérdl: 1.

hatdrozat (2021.04.29)

sz. igazgatésdgi hatdrozat

sz. igazgatdésdgi

Az Alap nyilvénos forgalombahozataldt engedélyezd Feliigyeleti
hatdrozat szdma és kelte:

LA” sorozat: E-Il/110.293/2005., 2005. december 22.

.R” sorozat: HKE-II-516/2017., 2017 jlius 25.

Q" sorozat: HKE--416/2019., 2019. jilius 17.

JE" és ,U" sorozat: H-KE-1-382/2021. jolius 22.

Az Alap nyilvdntartdsba vételének idpontja: 2006. janudr 10., a
nyilvantartasbavételt elrendeld PSZAF hatdrozat széma:
EH1./110.293-1/2006.

1111-168

nem alkalmazandé

E-l/110.293/2005., 2005. december 22.
E-ll/110.293-2/2006., 2006. szeptember 07.
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szdma, kelte:

E-l/110.293-3/2006., 2006. december 22.
E-Il/110.293-4/2007., 2007. szeptember 20.
E-l/110.293-5/2007., 2007. okidber 18.
EN-II/TTE-20/2010., 2010. mércius 12.
KE-I-60/2011., 2011. februar 11.
KE-Il-458/2011., 2011. szeptember 06.
H-KE-Il-745/2012., 2012. december 20.
H-KE-I1-481/2013., 2013. jdlius 19.
H-KE-II-158/2015., 2015. januér 19.
H-KE-II-632/2015., 2015. jolius 09.
H-KE-I1-299/2017., 2017. méjus 26.
H-KE-II-516/2017., 2017. jolius 25.
HKE-Il-715/2017., 2017. oktéber 31.
H-KE-IIl-288/2018., 2018. jinius 22.
H-KE-IIl-416/2019., 2019. jolius 17.
H-KE-III-382/2021., 2021. jolius 22.
H-KE-II-748/2022., 2022. november 29.

2.7 az adott targykdrre vonatkozé egyéb Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

informdcié:

3. Az Alap kockazati profilja

3.1 az Alap célja

3.2 annak a jellemzé befektetének a
profilia, akinek az Alap Befektetési jegyeit

szanjdk

Az Alap befektetési célija, hogy a Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltdsdhoz  szikséges likviditast fenntartva, jelentds téke- és
hozamkockdézat felvéllaldsa mellett hosszabb tédvon — a befektetési politika
dltal lehetévé tett — maximdlis mértéki tékendvekményt érjen el.

Az Alap olyan abszolit hozami alap, amely elsésorban részvénypiaci,
mdsodsorban  kdtvénypiaci  kockézatokat felvdllalva igyekszik minél
magasabb  t8kendvekményt elérni aktiv vagyonkezeldi dontésekkel. Az
Alapkezeld az Alap befektetési célignak eléréséhez elsésorban egyedi
részvénypiaci és kotvénypiaci befektetésekbdl dllitia 6ssze az  Alap
portfélisjat, amelyek mellett kiegészité jelleggel szdrmaztatott eszkdzok,
illetve kollektiv befeketetési értékpapirok is megjelenhetnek. A kollektiv
befektetési értékpapirok elsésorban ipardgi és foldrajzilag meghatérozott
kockdzatok felvéllalésat teszik lehetévé akkor, amikor az egyedi
befektetésekbdl  torténé  kockdzatvdllalas, elsdsorban o  megfeleld
diverzifikdcié hidnya miatt nem lenne optimdlis. A szdrmaztatott eszkdzdkkel
deviza-, kdtvény- és részvénypiaci kockdzatok vdllaldsa vagy csdkkentése
valésulhat meg (azaz alkalmazhaté fedezeti céllal, vagy aktiv befektetési
eszkdzként).

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes
t6kendvekménye az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen, az Alap
esefleges megszinéséig UOjrabefektetésre keril. A  Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a
Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizdlhatjak.

Az Alap éltal kibocsétott Befektetési jegyek vdsarléi - a mindenkor hatélyos
devizajogszabdlyok szerint — belféldi illetékességli és kilfsldi illetékességd,
devizabelfdldi és devizakilfsldi - természetes-, jogi személyek, valamint jogi
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3.3 azon eszkdzkategéridk, amelyekbe
az Alap befektethet, kilén utaldssal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szdméra engedélyezette a szdrmaztatott

igyletek alkalmazasa

3.4 Figyelemfelhivds az Alap kezelési

szabdlyzatanak azon pontjéra
vonatkozéan, mely az Alap kockdzati
tényezdinek bemutatasdt tartalmazza:

3.5 a

alkalmazdsanak célia (fedezeti vagy a

befektetési

szdrmaztatott ugyletek

célok megvalésitdsa),
lehetséges hatdsa a kockdzati tényezdk

alakuldsara:

3.6 amennyiben az Alap befekfetési
politikdja alapjén egy adott intézménnyel

szembeni, az adott intézmény dltal

kibocsdtott  dtruhézhaté  értékpapirokba

vagy pénzpiaci eszkdzokbe  torténé

befektetésekbdl, az adoft intézménynél

elhelyezett betétekbdl, és az adott

intézménnyel  kotott  tézsdén  kivili

szdrmaztatott gyletekbdl eredd dsszevont
kockdzati

kitettsége meghaladhatia a

befektetési  alap  eszkdzeinek 20

szdzalékdt, figyelemfelhivas az  ebbdl

fakadé specidlis kockdzatokra

személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasédgok egyardnt lehetnek.

Az Alap jellemzd célcsoportia az dtlagosndl magasabb  pénzigyi
ismeretekkel rendelkezé, az dtlagosndl magasabb  kockdzatviselési
hajlandésdggal és kockdzattird képességgel, valamint legalébb 5 éves
befektetési idshorizonttal rendelkezé igyfélksr.

Az Alap a kévetkezd eszkdzkategéridkba fektethet:

= Allampapirok, nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsatott
vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;

= Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: devizabelféldi és
devizakilfldi tarsasdgok dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok;

= Részvények;

»  Szdrmaztatott Ugyletek;

= Pénzpiaci eszkozdk;

= Bankbetét és Deviza;

= Kollektiv befektetési értékpapirok;

Felhiviuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott Ugyletet is
kothet!

Felhiviuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap Befektetési jegyeibe torténé
befektetéssel jaré kockazati tényezdket a Kezelési Szabdlyzat IV. 26. pontja
tartalmazza.

Az Alapkezel6 az Alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizdrélag a
befektetési cél elérése érdekében kothet. Szdrmaztatott Ugylet kéthetd a
kockdzatok csdkkentése érdekében (fedezeti pozicid), de lehet akiiv
befektetési eszkdz is.

A szdrmaztatott eszk6zdk alkalmazasa, mivel azok az Alap esetében nem
csak fedezeti, hanem befektetési céllal is kétheték, az Alap Nettd
eszkozértéke napi ingadozdsdnak emelkedését okozhatja.

A szdrmaztatott eszkdzok alkalmazdsa miatt szdmolni kell a partner
kockdzattal a nem tézsdei szarmaztatott igyletek esetében.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. felhivia a befektetdk figyelmét, hogy
a Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap a Raiffeisen Bank Zrt., az ING Bank
N.V. Magyarorszdgi Fidktelepe, a Citibank Europe plc. Magyarorszdgi
Fidktelepe, az OTP Bank Nyrt., a Deutsche Bank AG, a JPMorgan Chase &
Co., a Raiffeisen Bank International AG., az HSBC Holdings plc., a K&H
Bank Zrt., az Erste Bank Hungary Zrt., az MKB Bank Zrt., a CIB Bank Zrt., és
az UniCredit Bank Hungary Zrt. dltal kibocsatott atruhézhaté értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az emlitett pénzigyi
intézményeknél elhelyezett betétekbdl, és az emlitett pénzigyi
intézményekkel kotott OTC  szdrmaztatott Ugyletekbdl eredd Ssszevont
kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt.

Szintén meghaladhatia az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékat az Alapnak az
Equilor Befektetési Zrt.-vel és a Saxo Bank A/S-val kétstt OTC szarmaztatott
Ugyletekbdl eredd 3sszevont kockdzati kitettsége.

Az Alapnak az aldbbi intézmények dltal kibocsatott, dllam dltal garantdlt,
dtruhézhaté  értékpapirokba  t6rténd  befektetéseibél eredd  Ssszevont
kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szdzalékdt:
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3.7 amennyiben az Alap alapvetéen nem

vagy

tartozd

az  dtruhdzhaté  értékpapirok
pénzigyi

eszkdzkategéridkba

kozé

fektet

eszkdzok
be,

meghatdrozott

vagy

leképez indexet,

egy

figyelemfelhivas az Alap  befektetési

politikdjanak ezen elemére

3.8

eszkézértéke a

amennyiben az  Alap  neftd

porffolié  lehetséges

dsszetételénél vagy az alkalmazhaté
kezelési technikdindl fogva erételiesen
vonatkozé

ingadozhat, az  erre

figyelemfelhivas

3.9 amennyiben az Alap - a Feligyelet
engedélye alapjdn - eszkdzeinek akdr
100 fektetheti

kilonbdz8 atruhdzhaté értékpapirokba és

szazalékat olyan,

eszkdzokbe,
EGT-dllam,

dnkormdnyzata, harmadik orszdg, illetve

pénzpiaci amelyeket

valamely annak
olyan nemzetkdzi szervezet bocsdtott ki,
amelynek egy vagy tébb tagdllam is

tagja, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

3.10 oz adott tdrgykérre vonatkozd

egyéb informécié:

e Magyar Fejlesztési Bank Zrt.,
e Magyar Exportlmport Bank Zrt.
o Didkhitel Kézpont Zrt.

Az ebbél fakadé specidlis kockdzatok megegyeznek a Kezelési Szabdlyzat
IV. 26. pontjdban részletezett, ,értékpapirok kibocsdtéihoz, a betétek
felvevéihez kapcsolédé  kockdzatok”, a ,partnerkockdzat” és ,partner
kockdzat nem tézsdei szdrmaztatott Ugyletek esetében” alpontokban leirt
kockdzatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott
kockdzatoknak mint més, hasonlé befektetési politikat képviselé de hasonlé
intézményi kitettséget el nem érd befektetési alapok.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Felhiviuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap netté eszkdzértéke a portfolié

lehetséges ~ Ssszetételénél fogva bizonyos iddszakokban erdteljesen

ingadozhat.

Az alébbi dllamok dltal kibocsétott, illetve garantdlt értékpapirok silya
meghaladhatia az Alap eszkdzeinek 35%-4t:

valamennyi EGT és OECD tagdllam
Az Alap eszkdzeinek akar 100 szazalékat fektetheti a fenti dllamok dltal

kibocsatott vagy garantdlt értékpapirokba dgy, hogy egy adott sorozatba
tartozé értékpapirba eszkdzeinek legfeliebb 35 szazalékat fekteti.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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4.

4.1 Annck a helynek a
megnevezése, ahol az Alap
tdjékoztatdja, kezelési
szabdlyzata, a kiemelt
befektetsi informécié, a

rendszeres tdjékoztatds céljdt
szolgdlé jelentések, valamint a
tajékoztatds

rendkivili céljat

szolgdlé kozlemények - ezen

belil o befekteték részére
torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek

visszavdltasaval  kapcsolatos

informdcidk — hozzaférhetéek

42 az

vonatkozé egyéb informécié:

adott  targykérre

A Befektetok részére szolo tajékoztatas elérhetosége

Kozzétételi hely:

Az Alap hirdetményei az Alap nevében eljgré Alapkezel6 honlapjdn
(alapok.raiffeisen.hu), valamint a Feligyelet dltal Gzemeltetett nyilvanos kdzzétételi
felileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon jelennek meg.

Az Alappal kapcsolatos dokumentumok elérhetésége:

A jelen Tajékoztaté és Kezelési szabdlyzat, a kiemelt befektetSi informdcié, a
rendszeres tdjékoztatds céligt szolgdlé jelentések (éves-, féléves jelentések, havi
portfoliéjelentések) valamint az  Alapra vonatkozé  hivatalos  kdzlemények
megtekintheték a Forgalmazdsi helyeken és az Alapkezeld székhelyén, valamint az
Alap Kézzétételi helyein: az alapok.raiffeisen.hu és a Feligyelet dltal Gzemeltetett
nyilvanos kdzzétételi felileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

A Lletétkezels és a Forgalmazéd a Kbftv. szerinti kdzzétételi kotelezettségeit az
informéciénak a sajat honlapjén, és ha a Feligyelet nydjt ilyen szolgdltatast a Kbftv.
szerinti kdzzétételek céligra, a hivatalosan kijeldlt informdciétarolasi rendszeren vald
megjelentetésével teljesiti.

Az Alapkezeld kdzzétételi helyei: az Alapkezeld honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a
Feligyelet dltal mikadtetett www.kozzetetelek.hu

Az Alap netté eszkdzértékére és drfolyamdra vonatkozé informdcidk az Alapkezelé
honlapjén (alapok.raiffeisen.hu) 16l a www.bamosz.hu honlapon is kdzzétételre
kerilnek.
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5.

5.1 az Alapra
alkalmazandé  addézési
rendszer befektetsk
szempontjabdl  relevéns
elemeinek révid

dsszefoglalésa

5.2 a befekteték részére
kifizetett  hozamot  és
arfolyamnyereséget a
forrasndl terheld
levondsokra  vonatkozé

informacié

Adozasi informaciok

A jelen fejezetben szereplé informécidk a Téjdkoztaté médositésdnak idépontidban érvényes
jogszabdlyok szerint keriltek megfogalmazdésra, amelyek a késébb megvdltozhatnak. Ezért
felhivik o Befekteték figyelmét, hogy a Befektetési jegyek vdsarldsat megel8z&en
konzultdljanak befektetési tandcsadéval és tdjékozédjanak az aktudlis szabdlyozasrdl. Az
Alapkezeld nem vdllal felelésséget olyan esetben, amikor a Befektetének az adézdssal
kapcsolatos jogszabdlyok hidnyos ismerete okozott kart.

Az Alap adézasa

Az dllamhdztartds egyenstlydt javité kilonadérél és jaradékrol szél6 2006. évi LIX . tdrvény
rendelkezése alapjan 2015. janudr 148l addkdteles a Magyarorszédgon székhellyel vagy
fidkteleppel rendelkezd befektetési alapkezeld dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye. Az adé alanya a befektetési alap. Az adé alapja az alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptéri napjain nyilvéntartott netté eszkdzértékén szdmitott
negyedévben Gsszesitett érték és a negyedév naptéri napjai hanyadosaként szamitott értéke,
ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban 1évS, ezen szamlakon nyilvéntartott
értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az adé éves mértéke az adéalap
0,05 szdzaléka.

Az Alap a jogszabdly szerint Magyarorszdgon nem fizet adét a keletkezd nyeresége utdn.

Az Alap kiilfdldi befektetésein keletkezé kamat, osztalék-, drfolyamnyereség és esetleges
egyéb jovedelmek esetén eldfordulhat, hogy e jovedelmeket a forrdsorszdgban (a jsvedelem
keletkezésének helyén) adé terheli. A kilféldi befektetéseken keletkezd jovedelmek adézasat
az adott orszdg jogszabdlyai és — ha ilyen létezik és az alkalmazhaté — az adott orszdg és
Magyarorszdg kézstt fenndlld, a kettds adéztatds elkerilésérdl szol6 egyezmény hatdrozza
meg.

Belfoldi illetéségi természetes személyek adézasa - a Befektetési Jegybél
szarmazoé jovedelem utan fizetendoé adé

Azon természetes személyek, akik Magyarorszdgon a személyi jdvedelemadérdl széld
1995, évi CXVI. torvény (,Szja tdrvény”) alanyaként annck 3.8 2. pontjdban
meghatdrozottak szerint belfdldi illetéségd magdnszemélynek mindsilnek, a befektetési
iegyek hozama, valamint a befektetési jegyek bevdltasabdl, visszavaltésébsl, dtruhdzéséabdl
szdrmazé jévedelmik utdn Magyarorszédgon adét kételesek fizemi. Amennyiben felvetddik,
hogy a magdnszemélyre mds orszédgok adéigyi szabdlyai vonatkozhatnak, akkor az adott
orszdggal kotott kettds addztatds elkerilésérdl szélé egyezmény (ha van ilyen) hatdrozza
meg, hogy a magdnszemély magyar adéilletéségiinek mindsil-e.

A befektetési jegy esetében — az Szja torvényben meghatdrozott t8zsdén keresztil t5rténd
atruhdzast kivéve - a hozam, valamint az értékesitése soran elért arfolyamnyereség (azaz a
bekerilési ar és az eladdsi &r jarulékos koltségekkel korrigdlt kildnbozete) az Szja. tdrvény
65.8-a szerinti kamatjévedelemnek minosil és Magyarorszagon 15%-os adé
terheli, azzal, hogy amennyiben az értékesitésre (bevdltasra, visszavdltdsra, dtruhdzasra),
hozam kifizetésére a tdrvény szerinti kifizetén keresztil keril sor, e kifizeté az adét
tgyletenként allapitjia meg, vonja le és fizeti meg és a maganszemélynek az
adébevallasaban nem kell feltintetnie. A 2016. janudr 1-ét megelézéen
megszerzett befektetési jegyek esetében a 2016. janudr 1-jét8l megszolgdlt jsvedelmekre
alkalmazhaté a 15 %-os adémériék. A megelézé idészakokban megszolgdlt jévedelmekre a
kordbban hatdlyos adémértékeket kell alkalmazni (Szja tv. 84/G§ (54q]).

A szocdlis hozzdjdrulasi adérdl szolé 2018. évi Lll. tdrvény vészhelyzet ideje alatt térténd
eltérd alkalmazdésardl szélé 205/2023. (V.31.) Kormdny rendelet értelmében a természetes
személyt a 2023. jolius 146l megszerzett befektetési jegyre vonatkozéan szocidlis
hozzdjdrulasi adé fizetési kotelezettség is terheli az Szja torvény 65. §-a szerinti
kamatjdvedelmének - az ingatlanalap befektetési jegyébdl szdrmazé kamatjévedelem
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kivételével — a kamatjovedelmet terheld személyi jSvedelemadd alapjaként figyelembe vett
Ssszege utdn. A szocidlis hozzdjdruldsi adé mértéke 13%.

A szocdlis hozzdjdaruldsi adoérdl szolé 2018. évi Lll. tdrvény vészhelyzet ideje alatt t6rténd
eltérd alkalmazdsérdl szélé6 205/2023. (V.31.) Kormdny rendelet értelmében a természetes
személyt a 2023. jolius 148l megszerzett befektetési jegyre vonatkozdan szocidlis
hozzdjdruldsi add fizetési kotelezettség is terheli az Szja toérvény 65. §-a szerinti
kamatidvedelmének - az ingatlanalap befekietési jegyébél szdrmazd kamatiovedelem
kivételével — a kamatjdvedelmet terheld személyi jSvedelemadd alapjaként figyelembe vett
Bsszege utdn. A szocidlis hozzdjdrulasi add mértéke 13%.

A magdnszemély az addhatésdgi kézremikddés nélkul elkészitett bevalldsdban vagy
dnellenérzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolédé jdarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jSvedelem
megdllapitésandl nem vett figyelembe.

Nem kell kamatjévedelmet megdllapitani a kollektiv befektetési forma dtalakulédsa vagy
beolvaddsa kévetkeztében a jogeldd kollektiv befektetési értékpapirianak a jogutéd kollektiv
befektetési értékpapirjdra térténd dtvdltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutéd
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékeként a jogeldd értékpapirjanak megszerzésére
forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovabbé kamatjsvedelmet megdllapitani a
kollektiv befektetési forma részalapja é&ltal kibocsétott kollektiv befektetési értékpapirnak
ugyanezen kollektiv befektetési forma mdsik részalapja dltal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirra torténé divdltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a megszerzett részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavdltott részalap értékpapirjanak
megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A hossz0 tavi megtakaritdsok 8szténzésének céliabdl kerilt kidolgozdasra a 2010. janudr 2-
16l életbe lépett torvénymddositds, mely tartés befektetés esetén kedvezményes adédkules
alkalmazdsdt teszi lehetévé. A személyi jovedelemadérél szolé torvény szabdlyai szerint a
befektetési szolgdltatéval kotott tartds befektetési szerzédés (TBSZ) keretében torténd
befektetés esetén, a befekieté kedvezményes adézdsi feltételekben részesilhet az SZJA
térvényben foglalt feltételekkel: o TBSZ megkdtése esetén az igyfelek elsé addév végéig
gyUithetik a befektetésre szant t6két, majd az Gn. gyijtéév lejartat kdvetden 3 éves befektetés
esetén a hozamot 10%, illetve tovabbi 2 éves befektetés esetén 0% jSvedelemads terheli.

Ezen kivil lehetéség nyilik a térvényi feltételeknek valé megfelelés esetén a befektetési jegyek
nyugdij-elStakarékossdgi szamléra t6rténd helyezésére is.

Belfoldi jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok
adézasa

A tarsasdgi adérédl és az osztalékaddrdl sz6lé, tobbszor médositott 1996. évi LXXXI.
TSrvény hatélya ald tartozé addéalanyok esetén a befektetési jegyek dtruhdzdsabdl,
bevdltdsdbdl, visszavdltdsdbdl szarmazéd drfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a
befektetési jegyek hozama a tdrsasdgi adé alapjénak része.

Kilfoldi illetoségi természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi
személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok adézasa

A kilfaldi illetdségli természetes személyek tulajdondban [évd befektetési jegyekbdl
szarmazé jovedelmet terheld személyi jSvedelemadd megdllapitasandl figyelembe kell venni
a kilfsldi befektetési jegy tulajdonos adézds szempontjdbdl megédllapitott illetdségét.

e Az Eurépai Unié valamely tagdllamdban illetéséggel rendelkezé személyek esetén
az EU Megtakaritési Iranyelvének megfeleléen a befektetési jegyek hozamdbél nem
torténik addlevonds, a befektetd az illetésége szerinti orszdgban teljesiti az
addkstelezettségét ezen jdvedelme utdn.

o Az olyan befektets esetén, akinek az adézasi illetdsége EU-n kivili orszagban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszdg és az illetéség orszdga kdzétt esetleg
fennallé kettés addztatds elkerilésérdl szol6 egyezményt (feltéve, hogy a befektetd
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az illetéségét megfelelden igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg a
idvedelem adéztatdsdt Magyarorszdgon, akkor abbdl nem kel személyi
jdvedelemadét levonni. Ha azonban az egyezmény megengedi a jovedelem
adéztatdsdt Magyarorszégon, akkor a kifizetének le kell vonnia a személyi
jdvedelemadét (az egyezmény szerinti adékulecsal).

e Az egyezmény hidnyédban (vagy ha a befekteté nem igazolja az illetéségét) a
kilfsldi illetéségl természetes személyekre ugyanigy a belféldiekre vonatkozé
adébjogszabdlyok vonatkoznak.

A kilfaldi illetéségli jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasdagi tarsasdgok,
szervezetek tulajdondban  1évé  befektetési  jegyek  datruhdzdsdbol,  bevaltésabdl,
visszavdltasabdl, szdrmazé érfolyamnyereség a Tdjékoztaté megjelenésének idépontjgban
nem esik Magyarorszédgon addkstelezettség ald.

Egyéb

A jelen tdjékoztatds nem mindsil adétandcsaddsnak. Javasoljuk, hogy az adézdssal
kapcsolatos dltaldnos kérdéseket illetéen szikség szerint egyeztessenek adétandcsadéjukkal.
A tartés befektetési szdmla, nyugdij-elétakarékossagi szamla tekintetében konzultdljanak
szamlavezetd szolgdltatdjukkal is déntésik meghozatala elétt. A Tajékoztaté nem tér ki a
befektet6k déntéseit érinté valamennyi adéeléirasra: a jogszabdlyok tartalménak pontos
megismerése a befekteté érdeke és feladata.

IILA FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS
INFORMACIOK

6. A Befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1 A Befektetési jegyek forgalomba
hozataldnak média, feltételei

6.2 A forgalomba hozatali mennyiségi
maximum, illetve minimum mértéke

6.3 Az allokécié feltételei

6.3.1 A jegyzési maximum elérését
kovetd allokacié médja

6.32 A jegyzési maximum elérését A, Alap esetében a 6.1-6.5 pontok nem alkalmazandék.
kovetd allokdcié lezardsanak idépontja

6.3.3 Az allokdciérdl valé értesités médja

6.4 A Befektetési jegyek forgalomba

hozatali &ra

6.4.1 A fenti ar kdzzétételének modja

6.4.2 A fenti ar kdzzétételének helye

6.5 A Befektetési jegyek forgalomba

hozataldval  kapcsolatban  felszamitott

koltségek
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M. A KOZREMUKODO® SZERVEZETEKRE VONATKOZO
RESZLETES INFORMACIOK

7. Az Alapkezelére vonatkozé informaciok

7.1 az Alapkezelé neve, cégformdija:

7.2 az Alapkezelé székhelye:

7.3 az Alapkezelé cégjegyzékszdma:

7.4 az Alapkezelé alapitédsdnak datuma,
hatdrozott idStartamra alapitott tarsaség
esetén az idétartam feltintetése:

7.5 ha az Alapkezelé mds befektetési

alapokat is kezel, ezek felsorolésa:

7.6 az egyéb kezelt vagyon nagységa:

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé zartkdrien mikads részvénytdrsasag

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Az Alap székhelye az Alapkezeld székhelye szerinti tagdllammal
megegyezd tagdllamban taldlhaté.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vaci ot 116-118.

Cg 01-10-043917

1997. jdlivs 4., az Alapkezeld hatarozatlan idére alakult

Raiffeisen Részvény Alap ,A”, ,B", ,Q" és ,R” sorozat

Raiffeisen Kétvény Alap ,A”, ,B", 1" és ,Q" sorozat

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Katvény Alap

Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alap ,A”, ,B”, E”, ,Q" és U
sorozat

Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja ,A”, ,B”, ,E" ", ,Q", ,R" és U”"
sorozat

Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szérmaztatott Alap ,A”, ,E”, ,Q" és ,U"
sorozat

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja ,A” és ,B” sorozat

Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap

Raiffeisen Ingatlan Alap ,A”, A180”, ,B”, ,C", ,D", ,D180", U" és
,U180" sorozat

Raiffeisen ESG Megatrend Részvény Alapok Alapja ,A”, ,B”, ,E", ,Q" és
LU” sorozat

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja ,A”, ,B”, ,E" ", ,Q", ,R" és ,U”
sorozat

Raiffeisen Megolddas Plusz Alapok Alapja ,A”, ,E" ", ,Q", ,R" és ,U”
sorozat

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja ,A”, ,E”, ,F” és ,U”
sorozat

Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja ,A”, ,E”, ,F" és ,U” sorozat
Raiffesisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja ,A”, ,E” és ,U" sorozat

A 2008-as évet megel6zéen az Alapkezelé dinamikusan volt képes névelni
az alapokban kezelt vagyon dllomdanyat, mely 2007. december 31-én 169
milliard forintot tett ki. A 2008-as tékepiaci vélsdg negativ hatdssal volt az
alapokban kezelt vagyon dllomanyéra, mely 2009. december 31-én 111,5

milliard forintot tett ki. 2010-ben Gjra ndévekedési pdlydra é&llt a kezelt
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7.7 az Alapkezel§ munkaszervezetének
operativ vezetését ellatd, Ugyvezetd és

feligyeld szerveinek tagjai és beosztdsuk,

azon tarsasédgon kivili fébb
tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol
ezek az adott tdrsasdgra  nézve

jelentéséggel birnak:

7.8 az Alapkezeld jegyzett tékéjének
dsszege, jelezve a mdr befizetett részt:
7.9 az

Osszege:

Alapkezeld sajat  t6kéjének
7.10 az Alapkezelé alkalmazottainak
szdma:

7.11 azon tevékenységek és feladatok
megjeldlése, amelyekre az Alapkezeld

harmadik személyt vehet igénybe:

vagyon, amely 2014. végén megkozelitette a 210 milliard forintot. 20154l
kezdve a kezelt vagyon csdkkenésnek indult, ami csak 2016. utolsd
negyedévében é&llt meg. A vagyon azéta Ujra dinamikusan ndvekszik és
2023. mdjus 31-én meghaladta a 431 Mrd Ft-ot, amivel az Alapkezeld a 7.
legnagyobb  piaci  szereplé volt Magyarorszdgon, 4,61%-0s piaci
részesedéssel (a nyilvanos alapok tekintetében).

lgazgatésag:
Véradi Zoltan
Az A Raiffeisen

vezérigazgaté-helyettese, a befektetési (front-office) terilet vezetéje. Uzleti
elérhetéség: 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.

lgazgatésag  elndke. Befektetési  Alapkezelé  Zrt.

Simon Péter
lgazgatdsdagi tag. A Raiffesien Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatdja.
Uzleti elérhetéség: 1133 Budapest, Véci ot 116-118.

Holtzer Péter
Kilsé Igazgatéségi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-
118.

Feligyeld Bizottsdg:

Ralf Cymanek

A Feligyelé Bizottsdg elndke. A Raiffeisen Bank Zrt vezérigazgaté-
helyettese, a lakossdgi (retail) Uzletdg vezetSje. Uzleti elérhetéség: 1133
Budapest, Vaci 0t 116-118.

Michal Kustra
Feligyelé Bizottsdgi tag. A Tatra Asset Management vezérigazgatdja, a
Raiffeisen Capital Management igazgatésdgi tagja. A Raiffeisen Befektetési

Alapkezelé Zrt. kordbbi igazgatésdgi tagja. Uzleti elérhetéség: 1133
Budapest, Vaci 0t 116-118.

Honos Péter

Kiilsé Feligyeld Bizottsdgi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Véci Gt
116-118.

80.000.000 Ft (2022. december 31.), amely 3sszeg teljes egészében
befizetésre kerilt

1.956.533.665 Ft (2022. december 31.),

Az Alapkezelének a 2023. mdjus 31-i dllapot szerint 24 f8dlléso
alkalmazottja van.

A kezelt vagyon befektetésével kapcsolatban az Alapkezelé nem kivan
harmadik személyt igénybe venni.

Az Alap vonatkozdséban relevdans tevékenységek és feladatok, amelyekre
az Alapkezelé harmadik személyt vehet igénybe:

> panaszkezelés

» belsd ellendrzés,
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7.12 befektetéskezelésre igénybe veft
vdllalkozdsok megjeldlése:

7.13 Az AEKBV-alapkezels
jovadalmazési  politikgjénak  részletes
bemutatasa (igy pl. a javadalmazds és a
juttatésok  kiszdmitdsénak médja, a
javadalmazds és a juttatdsok
megdllapitéséért  felelds személyek -
amennyiben  javadalmazdsi  bizottsag
létezik -, a javadalmazdsi  bizottsag
tagjainak megnevezése)

7.14 Az AEKBV-alapkezelé
javadalmazési politikdjanak

dsszefoglalésa

> jogszer( magatartds ellenérzése

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

8. A Letétkezelore vonatkozo informaciok

8.1 a Letétkezeld neve, cégformdja:

8.2 a Letétkezeld székhelye:

8.3 a Letétkezelé cégjegyzékszdma:
8.4 a Letétkezeld 6 tevékenysége:

8.5 a Letétkezeld tevékenységi kére:

Raiffeisen Bank zdrtkérien mikédé részvénytdrsasdg

1133 Budapest, Véci 0t 116-118.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Cg 01-10-041042

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetéris kdzvetités (fétevékenység)

- betét gylijtése és mads visszafizetendd pénzeszkdz - sajat t6két meghaladsd
mérték(i - nyilvénossagtél trténd elfogaddésa

- hitel és pénzkélcson nydjtasa

- pénzforgalmi szolgdltatdsok nyuijtdsa

- készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz kibocsdtasa, illetbleg az ezzel
kapcsolatos szolgdltatds nysjtdsa (a tevékenység folytatdsara vonatkozd
MNB-engedélynek megfeleléen)

- kezesség és bankgarancia vdllaldsa, valamint egyéb bankari kdtelezettség
vdllalésa

- valutdval, devizdval - ide nem értve a pénzvdltdsi tevékenységet -, véltéval,
illetve csekkel sajét szdmldra vagy bizomdnyosként torténd kereskedelmi
tevékenység

- pénziigyi szolgdltatds kdzvetitése

- letéti szolgdltatds, széfszolgdltatds

- hitel referencia szolgéltatds

- pénzvdltési tevékenység

- bizomdnyosi tevékenység

- kereskedelmi tevékenység

- értékpapirok letéti 8rzése és az azzal kapcsolatos nyilvéntartésok vezetése
- értékpapir letétkezelés

- Ugyfélszadmla-vezetés
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- értékpapirszdmla-vezetés
- értékpapir-kdlcsdnzés
8.6 a Letétkezeld alapitdsanak idépontja:  1986. december 10.
8.7 a Letétkezeld jegyzett t6kéje: 50.000.000.000 - Ft (2021. december 31.)
8.8 a letétkezeld utolsé figgetlen 279.682 M Ft (2021. december 31. konszoliddlt pénzigyi kimutatds IFRS
kdnyvvizsgdléi jelentéssel ellatott  szerint)
szdmviteli  beszdmoléja  szerinti  sajat
tékéje:
8.9 a letétkezeld alkalmazottainak A letétkezelének a 2022. szeptember 30-i d&llapot szerint 2260 fédllaso

szdma: alkalmazottja van.

9. Az Alap kényvvizsgalojara vonatkozé informaciok

9.1 a kénywizsgdlé tdrsasdg neve, Deloitte Kénywvizsgdlé és Tandcsadé Kft.

cégformdija:

9.2 a kénywvizsgdld tarsasdg székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Gt 84/C.

9.3 a kdnywvizsgdléd tdrsasdg kamarai 000083

nyilvéntartdsi széma:

9.4 természetes személy kdnywvizsgdld

neve:

9.5 természetes személy kdnywvizsgdld Az Alap esetében a 9.4 — 9.6 pontok nem alkalmazandék.
cime:

9.6 természetes személy kdnywvizsgdld

kamarai nyilvantartési széma:

10. Olyan tanacsadékkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az
Alap eszkozeibol torténik

10.1 a tandcsadd neve, cégforméija:

10.2 a tandcsadé székhelye:

10.3 a tandcsadd cégjegyzékszdma, a
cégjegyzéket vezetd birésag vagy mas
szervezet neve: Az Alap tekintetében tandcsadd cég, kiilsé befektetési tandcsadéd nem jér el,
10.4 az Alapkezelével kétott szerzédés igy az Alap esetében a 10.1 - 10.5 pontok nem alkalmazandék.

lényeges rendelkezései, a tandcsadd

dijazdséra  vonatkozdk  kivételével,

amelyek fontosak lehetnek a befektetékre

nézve:

10.5 a tandcsaddé egyéb lényeges

tevékenységei:
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11. A Forgalmazéra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)

11.1 a Forgalmazé neve, cégformdja:

11.2 a Forgalmazé székhelye:

11.3 a Forgalmazé cégjegyzékszdma:

11.4 a Forgalmazé tevékenységi kore:

115 a

idépontja:

Forgalmazé  alapitdsanak

11.6 a Forgalmazé jegyzett t6kéje:

11.7 a Forgalmazé utolsé fiiggetlen
kdnyvvizsgdléi jelentéssel ellatott
szamviteli  beszdmoldja  szerinti  sajat
t6kéje

11.8 a Befektetdkre, illetve képviselSikre
vonatkozé, a Forgalmazé dltal felvett
adatoknak az Alapkezeld felé torténd

tovdbbitdsanak lehetésége

~A"” sorozat

+E”, ,R”, ,Q" és ,U” sorozat

SPB Befektetési zartkorien

mik&doé részvénytarsasag

Raiffeisen Bank zartkorien

mik&doé részvénytarsasag

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.
Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdci
0t 116-118.

1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8
1051

Levelezési cim:

Budapest,
Vérésmarty tér 7-8

Cg 01-10-041042 Cg. 01-10-044420

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris

kézvetités (fétevékenység)

TEAOR 67.12 Ertékpapir-,

arutézsdei Ugynoki tevékenység

1986. december 10. 2000.08.11.

50.000.000.000 Ft
(2021. december 31.)

500.000.000 Ft
(2022. december 31.)

447711 e Ft
(2022. december 31.)

279.682 M Ft (2021. december 31.
konszoliddlt pénzigyi kimutatds IFRS

szerint)

Az Alapkezelé kérésére a Forgalmazé tdjékoztatdst adhat az Alapkezeld
szdmdra a Befektetéknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsdhoz
kapcsolédé adatairdl. Az Alapkezelé részére dtadott adatokat kizérélag az
Alap

kezeléséhez szikséges célra, kildndsen o BefektetSk tdjékoztatdsa, az

értékpapirtitokra  vonatkozéd  rendelkezések  betartéséval, az

Alapkezelének az Alaphoz kapcsolédé  kereskedelmi  kommunikécidja

céligbdl haszndlja fel.

12, Az ingatlanértékelére vonatkozé informaciok

12.1 az ingatlanértékelé neve:

12.2 az ingatlanértékelé székhelye:

12.3 az ingatlanértékelé cégjegyzék-szdma, egyéb

nyilvantartdsi széma:

12.4 az ingatlanértékeld tevékenységi kére:

12.5 az ingatlanértékelé alapitdsanak idépontja:

12.6 az ingatlanértékeld jegyzett t&kéje:

12.7 az ingatlanértékelé sajdt tékéje

Az Alap esetében a 12.1 - 12.8 pontok nem alkalmazandék.

12.8 az ingatlanértékelé alkalmazottainak széma

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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IV. Felelosség vallalé nyilatkozat

Az Alap mint Kibocsaté nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Vaci ot 116-
118.) jelen felelésségvallalé nyilatkozattal kijelenti, hogy jelen Tdjékoztaté a valésédgnak megfelelé adatokat és dllitasokat
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informécidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsaté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonosdval szemben a Tdjékoztatd félrevezeté tartalméval és az informacié elhallgataséval okozott

kdr megtéritéséért a Kibocsdté nevében eljaréd Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. felel.

Budapest, 2023. augusztus 30.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1133 Budapest, Véci Gt 116-118.)

Heller Aniké Babucs Andrds
Elszdmolds vezetd Midoffice szakérté
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Kezelési Szabalyzat

I. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alap nyilvantartasba vételének

id8pontja, nyilvantartési széma:

1.5 az Alapkezeld neve:
1.6 a Letétkezel& neve:

1.7 a Forgalmazé neve:
1.8 az Alap mikédési forméja, a
lehetséges befekteték kore (szakmai vagy
lakosségi):

1.9 az Alap fajtéja (nyilt végl vagy zért
végu):

1.10 az Alap futamideje (hatdrozatlan
vagy hatdrozott), hatérozott futamidd
esetén a futamidé lejératdnak feltintetése:
1.11
AEKBV-irdnyelv  vagy

alapjan harmonizdlt alap:

annak feltintetése, ha az Alap

ABAK-irdnyelv

Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap
nem alkalmazandé

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja: 2006. janudr 10., a
nyilvéntartésbavételt elrendelé PSZAF hatérozat széma:

E-Il./110.293-1/2006.,

lajstromszam: 1111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.

nyilvénos, az Alap dltal kibocsatott Befektetési Jegyeket mind lakossdgi,

mind szakmai befekteték megvasarolhatjak
nyilt vég{

Hatdrozatlan

ABAK:-irdnyelv alapjdn harmonizdlt
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1.12 az Alap dltal kibocsdtott sorozatok
szdma, jelélése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzékben

térnek el egymdstdl:

1.13 az Alap elsédleges eszkdzkategéria
tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):

1.14 annak feltintetése, ha az Alap
t8kéjének megdvasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositia (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési
részletes  befektetési

alap politikdja

tamasztja ala (t8ke-, illetve

hozamvédelem); az ennek feltételeit a
részletesen

kezelési  szabdlyzatban

tartalmazé pont megjeldlése:

Az Alap dltal kibocsétott, demateridlizalt, névreszél6 Befektetési Jegyek ot
sorozatba tartoznak, jeldlésik ,A”, E”, ,Q", ,R" és ,U".

ISIN azonositd ,A” sorozat: HUO0O00703699

ISIN azonositd ,E” sorozat: HUO000727920

ISIN azonositd , Q" sorozat: HUO000722871

ISIN azonosité ,R” sorozat: HUOO007 19216

ISIN azonosité ,U" sorozat: HUO000727938Az ,A”, ,Q" és ,R”

forintban denomindlt, névértéke 1 Ft, az ,E” sorozat euroban denomindlt,

sorozat

névértéke 1 EUR, az ,U” sorozat USA dolldrban denomindlt, névértéke 1
USD.

A maximdlis és/vagy alkalmazott alapkezelési dij, a sikerdij, valamint a
Forgalmazoék dltal felszdmitott forgalmazési jutalékok Befektetési jegy
sorozatonként eltéréek lehetnek. Az ,R” és ,Q" sorozat( Befektetési jegyek
esetében atvdltasra és bintetd jutalék felszdmitdsara nincs lehetéség. Az E”
és ,U” sorozatl Befektetési jegyek esetében atvéltdsra nincs lehetdség.

Az Alap dltal kibocsatott ,A”, ,E”, ,R” és ,U" sorozats Befektetési Jegyeket
mind Lakossdgi, mind Szakmai Befekteték megvésdrolhatigk, a ,Q"
sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizdrélag Szakmai BefektetSk
vésarolhatjdk.

Az egyéb dijak és koltségek, illetve egyéb jellemzék tekintetében a
Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

értékpapiralap

Az Alap tekintetében az Alapkezelé t6ke- és/vagy hozamgaranciét nem

vdllal, t8ke és hozamvédelem befektetési a politika dltal nem biztositott.

2. Az Alapra vonatkozé egyéb alapainformaciok

az Alap BAMOSZ besoroldsa: abszolit hozami alap

3. A befektetési alapkezelésre, tovabbéa a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara vonatkozé, valamint az Alap és a
Befekteto kozotti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

Minden, a Té&jékoztaté vagy a Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejovd jogviszony, igy kilondsen a Befektetési jegyek

folyamatos forgalmazdsa tekintetében és az azokhoz kapcsolédé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz8désekben nem
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szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, az Alapkezelé Uzletszabdlyzata és az aldbbi

jogszabdlyok és irGnymutatésok az irdnyadéak:

>
>

Y

YV V V VY

A\

A\

2001. évi CXX. térvény a tékepiacrél (Tpt.)

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrél, valamint egyes pénzigyi targyl térvények médositésardl
(Kbftv.)

78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

2007. évi CXXXVIIl. t8rvény a befektetési vdllalkozdsokrdl és az arutézsdei szolgdltatdkrdl, valamint az dltaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairél (Bszt.)

2013. évi V. torvény a Polgdri Térvénykényvrd! (Ptk.)

1991. évi XLIX. tdrvény a csédeljarasrél és a felszdmoldsi eljdrasrél (Cstv.)

1995. évi CXVII. térvény a személyi jdvedelemaddrdl (Szja tv.)

2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetdi informécidk tekintetében, valamint a
papirtél eltérd tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetsi informéciék vagy
tajékoztatd esetében teljesitendé kildnleges feltételek tekintetében tdrténd végrehajtasardl szolé 2010. jolivs 1-jei
583/2010/EU rendelet

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
igyletek és az Ujrafelhaszndlés atlathatéségardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsardl

2013. évi CXXXIX t8rvény a Magyar Nemzeti Bankrél

44/2013. (XI1.29.) MNB rendelet a feligyeleti dij megfizetésének, kiszamitédsanak médijardl és feltételeird

A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az
dltaldnos mikadési feltételek, a letétkezelok, a t8kedttétel, az dtlathatésdg és a feliigyelet tekintetében torténd
kiegészitésérél sz6l6 231/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelete (ABAK-rendelet)

Az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2016/1011. szdm0 Rendelete (2016. jnius 8.) a pénzigyi eszkdzokben és
pénzigyi Ugyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt
indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17 /EU irdnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU rendelet médositasardl
Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27.) a pénzigyi szolgdltatdsi
dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrél (SFDR-rendelet)

Az Eurépai Parlament és a Tanécs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jonius 18.) a fenntarthaté befektetések
elémozditdsat célzd keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositdsardl (Taxonémia rendelet)
Az ESMA34-39-992 HU sz&am0 irdnymutatésa az AEKBV-knél és bizonyos tipust ABAkndl alkalmazott sikerdijakrdl
Az MNB befektetési alapkezeldk dltal alkalmazott sikerdijakrél sz6l6 11/2021. (VII.1.) szdm0 ajénlésa

Eurépai Parloment és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapi befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informécidkat tartalmazé
dokumentumokrél, illetve a kapcsolédd végrehaitdsi rendeletek ((EU) 2017/653 és (EU) 2021/2268)

156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet egyes befektetési alapok befektetési szabdlyairdl

208/2023. (V. 31.) Korm. rendelete az egyes befektetési alapok befektetési szabdlyairél szélé6 156/2023. (IV. 27.)
Korm. rendelet médositdsardl

egyéb vonatkozé jogszabdlyok

A befektetés legfontosabb jogi kévetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatésagra, az alkalmazandoé jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz
meglétére vagy hianyara vonatkozé informaciokat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol és
végrehajtasarol rendelkeznek
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A BefektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befekteté kozott létrejové jogviszonyra a
magyar jog szabdlyai — és azon keresztil a Magyarorszdgon kézvetlenil alkalmazandé eurépai uniés jogi aktusokban

foglalt rendelkezések — az iranyaddk.

Az Alapkezelé és a Befektetd, illetve az Alap és a Befektetd kozotti vitds igyeket a felek elészor megkisérlik békés dton,
kdzvetlen egyeztetés tjan rendezni. Az Alapkezel6 a Befektetd dltal széban vagy irdsban benyujtott panaszt, amennyiben
azt mdr a kdzléskor megalapozottnak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, Ugy arra a kézléstél
szdmitott harminc napon bell irdsban vélaszol az Alapkezeld. Amennyiben a jogvitdk békés Gton valé rendezésére tett
torekvés, az egyeztetési eljards nem vezet megegyezésre, a felek polgari peres eljards sordn érvényesithetik kdveteléseiket

és a hatdskorrel és illetékességgel rendelkezd birésédghoz fordulnak.

A magyar birésdg dltal hozott itéletek kilfoldi elismerésére és végrehajtdsdra a hatdlyos magyar jogszabdlyok és
vonatkozé eurépai unids jogi aktusok — igy kilénésen a polgari és kereskedelmi Ggyekben a joghatésagrél, valamint a
hatdrozatok elismerésérdl és végrehaijtasardl sz6lé, 2000. december 22-i 44/2001/EK tandcsi rendelet szabdlyai az

irdnyaddk.
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II.LA Befektetési jegyekre vonatkozé informaciok
(sorozatonkeént)

JA" sorozat LE" sorozat  , Q" sorozat  ,R” sorozat ,U" sorozat

5. A Befektetési jegyek Huoooo HU0000 HU0000 HU0000 HU0000
ISIN azonositoja

703699 727920 722871 719216 727938
6. A Befektetési jegyek 1Ft 1 EUR 1 Ft 1 Ft 1USD
névértéke
7. A Befektetési jegyek  Magyar euro Magyar Magyar USA dollar
devizaneme forint forint forint

8. A Befektetési "egyek Az Alap Befektetési Jegyei névre szé6l6, dematerializdlt értékpapirként
18Gllitéséanak Sdli kertlnek el8dllitésra. A dematerializalt értékpapir elektronikus Gton rogzitett
éloallitasanak modja, tovébbitott, értékpapirszdmlan nyilvéntartott, az értékpapir valamennyi

a kibocsatasra, iartalmi kellékét azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség. Atruhdzdsa

értékesitésre kizarélag értékpapirszamldn t6rténd terhelés, illetve jévairds Gtjan kerilhet
. sor.

vonatkozoé

A dematerializalt Befektetési Jegyeket a kdzponti értéktér az Alapkezeld
kezdeményezésére, az Alapkezelé dltal megdllapitott  értéknappal
keletkezteti, illetve torli. Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegy
esetében a kézponti értéktér a Forgalmazds-elszdmoldsi napoknak megfeleld
gyakorisaggal dllitia eld, illetve torli a Befektetési Jegyeket az Alapkezeld,
illetve megbizottja utasitdsa alapjén.

informaciok

A dematerializalt értékpapirok vasarlasdhoz szikséges, hogy a befektetd
értékpapirszdmlaval  rendelkezzen. Az  értékpapir-szdmla  értékpapir-
szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezets
kételezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédd fél (sz&mlatulajdonos)
tulajdondban &llé dematerializalt értékpapirt a szdmlavezetdnél megnyitott
értékpapir-szdmlan nyilvantartia és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszerd
rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldn t6rtént j6vdirdsrdl, terhelésrél és a
szdmla egyenlegérél a szdmlatulajdonost értesiti. A dematerializalt
formdban kibocsatott befektetési jegyek a folyamatos forgalmazés sordn
fizikailag nem kérhetdek ki.

9. A Befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak modja

A Befektetési jegyek az Alap Forgalmazéindl vezetett értékpapirszamlan kerilnek jévairdsra és nyilvantartésra. A befekteté
Befektetési jegyek feletti tulajdonjogdt a Szdmlavezetd dltal kidllitott szamlakivonat igazolja.

A Pik. 6:578. §-a szerint a dematerializdlt értékpapir jogosultidnak annak az értékpapirszamlénak a jogosultjét kell
tekinteni, amelyiken a dematerializdlt értékpapirt nyilvantartjék. A dematerializélt értékpapir jogosultia jogosultsdgdt az
értékpapirszamla vezetdje dltal kidllitott szamlakivonattal vagy jogosulti igazoldssal igazolhatja a szémlakivonat vagy a
jogosulti igazolds kidllitdsanak idépontidban. A szdmlakivonat és a jogosulti igazolds nem minésil értékpapirnak. A
szdmla adatainak és a szamlarél kidllitott okirat tartalmdnak eltérése esetén a szdmla adatait kell valésnak tekinteni.

Ha o dematerializalt értékpapir jogosultignak személye nem datruhdzds Otjan véltozik meg, az 0j jogosult a jogszerzés
igazoldsa mellett kérheti, hogy a dematerializdlt értékpapirt az értékpapirszdmldjan irjdk jéva. A kordbbi jogosult
szamldjénak megterhelését és a dematerializélt értékpapirnak az 0j jogosult szamldjén vald j6véirdsét a dematerializélt
értékpapirok dtruhdzdsdra vonatkozé szabdlyok megfeleld alkalmazdsaval kell végrehaijtani.
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10. A Befektetoknek a Befektetési jegyek altal biztositott jogai, annak

leirasa, hogy az Alap hogyan biztositia a Befektetokkel valo
tisztességes banasmodof, és amennyiben valamely Befekteto
kivételezett banasmodban részesil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasmadd leirasa, a kivételezett banasmoédban részesilo
befektetotipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz
vagy az Alapkezelohéz fiz6do jogi és gazdasagi kotédésének leirasa;
az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alapkezelé nem tesz megkilonboztetést a Befektetok kozo6tt, minden Befektetdo ugyanazon
tisztességes banasmédban részesil.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

>

>
>

az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazé
pénztdri 6rdiban — visszavdltsa a visszavdltdsi jutalékkal csdkkentett egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkozértéken;

amennyiben a Befektetési Jegyek visszavdltdsdra vonatkozd megbizésa a Kbftv. 108.§ (4) bekezdés (a visszavaltds
felfiggesztésének vagy szinetelésének esete) alapjan figgdben van, dgy a befektetd jogosult a megbizdsdt irdsban
visszavonni, a megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szamithaté fel;

az Alap megszlnése esetén az Alap végelszdmoldsat vagy felszamolésat kdvetéen fennmaradé vagyondbél a
tulajdondban 1évé Befektetési jegyek névértékének az 6sszes kibocsdtott Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranydnak megfeleléen részesedien;

a T4jékoztatédt tartdés adathordozén vagy az Alap Kézzétételi Helyén folyamatosan elérje, és kérésére a Tdjékoztatd
egy nyomtatott példénya szdmdra dijmentesen dtaddsra kerilion;

kérésére a kiemelt befektetSi informécié nyomtatott példanya szdméra dijmentesen szerz8déskotéskor dtaddésra
keriljon;
kérésre a rendszeres tdjékoztatdsok (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfolié jelentés) nyomtatott példanya

szdméra dijmentesen ataddsra, eljuttatésra kerilion;

az Alap miltbeli — ha az Alap legaldbb 5 éve mikédik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikddési id8szakra
vonatkozé egy Befektetési jegyre juté Nettéd eszkdzérték adatait elérje;

a Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili téjékoztatdst megismerje a Tajékoztatéban megjeldlt Kézzétételi
Helyeken;

az Alapkezelé és a Forgalmazé izletszabdlyzatdt megtekintse;
az Alap megsziinése utdn a megszinési jelentést megtekintse; tovabbd

gyakorolja a jogszabdlyban meghatdrozott egyéb jogokat

A Befekteté rendelkezik mindazon tovdabbi jogokkal, amelyek a jelen Tdjékoztatéban és annak elvdlaszthatatlan részét
képezd Kezelési szabdlyzatban foglaltak.
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lll. Az Alap befektetési politikaja és céljai, azon
eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika és
stratégia moédosithato

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a
pénzigyi célokat is (pl.: tokenévekedés vagy jovedelem, féldrajzi vagy
iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célia, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdséhoz szikséges likviditast fenntartva, jelentés

t6ke- és hozamkockdzat felvéllaldsa mellett hosszabb tdvon — a befektetési politika dltal lehetvé tett — maximdlis mérték{
tékendvekményt érien el. Az Alap célia egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tilteljesitése.

Az Alap t8kendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes t6kendvekménye az Alap befektetési politikajanak
megfeleléen, az Alap esetleges megszinéséig Ojrabefektetésre keril. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjdk.

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének t5rténd megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kérnyezeti, sem

tarsadalmi jellemzdket eldmozdité céllal és stratégidval, illetve nem kifejezett célia az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia
rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kérnyezeti szempontbél fenntarthaté befektetések megvalésitasa.

foldrajzi és iparagi specializacié

Az Alap neve Foldrajzi Iparagi / Szektor
specializacié
Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap globdlis

12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvalositasanak eszkézei

Az Alap olyan abszoldt hozami alap, amely elsésorban részvénypiaci, mdésodsorban kétvénypiaci kockdzatokat
felvallalva igyekszik minél magasabb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezeldi dontésekkel. Az Alapkezeld az Alap
befektetési célignak eléréséhez elsdsorban egyedi részvénypiaci és kdtvénypiaci befektetésekbdl dllitja dssze az Alap
portfélidjat, amelyek mellett kiegészitd jelleggel szdrmaztatott eszkdzok, illetve kollektiv befeketetési értékpapirok is
megjelenhetnek. A kollektiv befektetési értékpapirok elsésorban iparagi és féldrajzilag meghatdrozott kockazatok
felvallalasat teszik lehetévé akkor, amikor az egyedi befektetésekbdl torténd kockazatvéllalas, elsésorban a megfeleld
diverzifikdcié hidnya miatt nem lenne optimdlis. A szdrmaztatott eszkdzokkel deviza-, kdtvény- és részvénypiaci
kockézatok véllaldsa vagy csdkkentése valésulhat meg.

Az Alap a t3rvényi szabdlyozdsnak megfelelden tehdt fedezeti és befektetési céld szarmaztatott Ugyletet is kdthet, amely a
portfélié hatékony kezelésének céljét szolgdlja.

Az Alapkezelé az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke 2022. december 31-ig évi 3% az
Alap valamennyi sorozata esetében. A Minimum Hozamkorlat 2023. januér 0148l az Alap ,A” és ,R” sorozata esetében
évi 12%, az ,U" sorozat esetében 4%, az ,E” sorozat esetében 3%. 2023. janudr 0148l a ,Q" sorozat esetében sikerdij
felszamitaséra nem keril sor.

Az alkalmazott Minimum Hozamkorlat nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az
Alapkezeld a Minimum Hozamkorlétot évente felilvizsgdlja.

Az Alapkezeld a fenti Minimum Hozamkorlét alapjén Referencia drfolyamot szdmol a Kezelési Szabdlyzat 36. pontjaban
leirtak szerint, amit teljesitményériékelés (6sszehasonlitds) és Sikerdij kiszamitasa céligbdl haszndl 2021. december 31-ét
kovetéen. Az Alap ezen Referencia drfolyama az Alapkezeld Javadalmazési Politikdjaval dsszhangban, az Alap
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menedzselésében résztvevé alkalmazottak éves teljesitményének értékeléséhez és javadalmazdséhoz kerilhet
felhaszndlasra egy dsszetett értékelés részeként.

Az Alapkezeld a tervezett portfolié struktirdn az Alap futamideje alatt sajat hataskérében a jelen Kezelési Szabdlyzatban,
a Kbftv.-ben és a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szélé6 78/2014. (l1.14.)
Kormdnyrendeletben foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon médosithat az Alap befektetési célignak minél
hatékonyabb elérése érdekében.

Az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein belil, sajét dontése alapjan végez, illetve
végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hatdridds, opcids, szarmazékos és visszavdsarldsi tgyletek), amivel megitélése
szerint az Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama névelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditési feltételei javithaték, illetve
a befektetések kockézata csokkenthets. Az Alap jelen Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikdjanak
barmely elemét az Alapkezelé egyoldalian médosithatja, a vdltoztatdsok csak a Feligyelet engedélyével, a kdzzétételt
kévetd 30 nap elteltével léphetnek hatdlyba.

13. Azon eszkézkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az Alap a kdvetkezé eszkézkategériakba fektethet:

»  Allampapir - EGT-llam vagy az OECD tagdllama dltal kibocsétott vagy garantélt dllampapirok és nemzetkézi
pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

1. a magyar vagy kilfsldi (EGT vagy OECD) éllam dltal kibocsétott  dllampapirok, igy tébbek kézétt a
diszkontkincstdriegyek, kamatozé kincstarjegyek, fix, illetve vdltozé kamatozast dllamkatvények, egyéb
dllampapirok

2. a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié més tagdllamdnak jegybankja éltal
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

= Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - Devizabelfdldi és devizakilfdldi tarsasagok dltal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott,
illetve EGT- és OECDdllam egyéb rendszeresen mikédd, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacén forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok.

= Részvények - Devizabelfsldi és devizakilféldi tarsasagok dltal kibocsatott tagsagi jogokat megtestesité
értékpapirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott, illetve EGT-dllam egyéb rendszeresen
mikads, elismert, nyilvénos, szabdlyozott piacan forgalmazott dtruhdzhatéd értékpapirok. Harmadik orszdag
t6zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen m(kddé, elismert, nyilvdnos és szabdlyozott
piacén forgalmazott tagsdgi jogokat megtestesité datruhdzhatd értékpapirok. 1 éven belil forgalomba hozott
tagsagi jogokat megtestesitd atruhdzhaté értékpapirok.

Azon Harmadik orszég (olyan orszdg, amely nem mindsil az Eurépai Unié tagdllaménak és az eurdpai
Gazdasdgi Térségrdl szél6 megdllapodésban részes mas dllamnak) t6zsdéinek vagy mds, rendszeresen mékads,
elismert, nyilvanos és szabdlyozott piacainak, mint lehetséges befektetési helyszineknek a felsoroldsat, amelyeken
hivatalosan jegyzett vagy forgalmazott részvényekbe az Alap befektethet, a 2. szdmd melléklet tartalmazza.

» Pénzpiaci eszkdzok - A fizetbeszkdz kivételével sorozatban kibocsatott, értékpapirnak nem mindsils,
pénzkdvetelésre sz416 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek és amelyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy
forgalmazott, illetve EGT-dllam egyéb rendszeresen mikodds, elismert, nyilvénos, szabdlyozott piacén
forgalmazott pénzpiaci eszk6zok.

= Bankbetét - latraszdld, illetve lekstott bankbetétek (forintban és devizaban).

= Kollektiv befektetési értékpapir - nyilt és zart végi befektetési alapok befektetési jegyei, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirok t6zsdén kereskedett alapok (ETF).
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*  Szarmaztatott eszkdzdk - Szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkézok, beleérive az
ezekkel egyenérték( készpénz-elszdmoldsi eszkozoket, tovdbbd a t6zsdén kivili, nem szabvényositott
szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott Ugyletek).

Felhiviuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap szarmaztatott Ugyletet kothet akar fedezeti (kockazat
csokkentési), akar befektetési céllal!

Az Alapkezeld az értékpapir-finanszirozési Ugyletek és az Gjrafelhaszndlés atldthatéségardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositasardl szélé 2015/2365. szdmi rendeletben szabdlyozott igyletek kézul kizérélag repo tgyletet /
forditott repo gyletet (e pont alkalmazdsaban: repo Ugylet), illetve vétel-eladds tgyletet / eladasvisszavasarlds tgyletet (e
pont alkalmazdasdban: E/V Ugylet) kathet.

Az Alap repd Ugyletet és E/V Ugyletet a befektetési céljainak teljesitésére, likviditasdnak kéltséghatékony biztositasa
érdekében, illetve a szabad likvid eszkdzok befektetése célijgbdl kothet.

14. Az egyes portfolielemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett
aranya

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek ardnydban:

Porifolié elem Maximadlis és minimadlis arany
Max Min Terv
Allampapirok &sszesen 100% 0% 20%
° 0%
Szabdlyozott  piacra  bevezetett vagy 100%
forgalmazott éllampapirok
EGT-4llam egyéb rendszeresen mikads, 100% 0%
elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacén
forgalmazott éllampapirok
Egyéb &llampapirok 100% 0%
Forintban denomindlt dllampapirok 100% 0%
Kulfsldi devizdban denomindlt éllampapirok 100% 0%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito 100% 0% 20%
Ertékpapirok sszesen
Forintban denomindlt vallalati kdtvények 100% 0%
Forintban denomindlt jelzdloglevelek 100% 0%
Forintban denomindlt egyéb kétvények 100% 0%
Kilfsldi devizadban denomindlt kétvények 100% 0%
Pénzpiaci eszk6zok 100% 0% 0%
Betét 100% 0% 0%
Forint betét 100% 0%
Deviza betét 100% 0%
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Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0% 0%
Részvények és certifikatok 70% 0% 60%
Szarmaztatott eszk6z6k 200% -200% 0%
Porifolié elem Max Min Terv
Repo és forditott repo iigyletek 100% 0% 0%
Vétel-eladas igylet (buy-sell back) és 100% 0% 0%
eladas-visszavasarlas tgylet (sell-buy

back)

Az Alap a fentiekben meghatdrozott korlatozasokon felil a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi

szabdlyairél sz8l6 78/2014. (lll.14.) Kormanyrendeletben meghatarozott keretek kdzott fekteti be a t6kéjét.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa,

valamint

barmely olyan technika, eszkéz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely
az Alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tokeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkozok ujboli
felhasznalasara vonatkozé megadllapodasokat és az alkalmazhato

tokeattétel legnagyobb mértékét

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal meghatdrozott korldtok figyelembevételével alakitja ki

porffolidjat.

Ezen kereteken belil barmely technikéval, eszkdzzel vagy hitelfelvételi jogositvénnyal élhet az Alap céljainak elérése

érdekében.

Az Alap szérmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az

a Kezelési Szabdlyzat 24.4 pontja szerint az Alap Netté eszkdzértékére szamitott limitet (Tokedttétel limit).

Az Alap az aldbbi intézményekkel szembeni, az adott intézmények dltal kibocsétott dtruhdzhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézményeknél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézményekkel
kotott OTC szdrmaztatott Ugyletekbél eredd &sszevont kockdzati kitettsége haladhatia meg az Alap eszkdzeinek 20

szdzalékat:

= Raiffeisen Bank Zrt.,

= ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fidktelepe,
= Citibank Europe plc. Magyarorszégi Fidktelepe,
= OTP Bank Nyrt.,

= Deutsche Bank AG,

= JPMorgan Chase & Co.,

= Raiffeisen Bank International AG.,

= HSBC Holdings plc,

= K&H Bank Zrt.,

= Erste Bank Hungary Zrt.,

=  MKB Bank Zrt.,

= CIB Bank Zrt.,

*  UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap az aldbbi intézményekkel szembeni, az adott intézményekkel kétstt OTC szdrmaztatott Ugyletekbdl eredd
Ssszevont kockdzati kitettsége haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékat:

38



Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap - Kezelési Szabdlyzat

= Equilor Befektetési Zrt.
= Saxo Bank A/S

Az Alapnak az aldbbi intézmények dltal kibocsétott, d&llam &ltal garantdlt, dtruhézhaté értékpapirokba  térténd
befektetéseibdl eredd 6sszevont kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szézalékat:

*  Magyar Fejlesztési Bank Zrt.,
*  Magyar Export-import Bank Zrt.
= Didkhitel Kézpont Zrt.

Tovabbi korlatozasok az Alap tulajdondban lévée pénzigyi eszkézok kolcsonzésére, az eszkézok
terhelhetéségére vonatkozéan:

> Az Alap kétvényt, més hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

» Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsént, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénzigyi eszkdzok vésdarléséra.

> Az Alap nem kéthet fedezetlen eladdsi tigyleteket.

> Az Alap értékpapirkdlcson tgylet keretében nem vehet és nem adhat kdlesdn értékpapirt

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjdnak megfelelé informécidkat a tékedttételre,
valamint a biztositék vagy a t6kedttételi megdllapodds értelmében nydjtott garancidk 0jbdli felhaszndldsi jogéra
vonatkozéan.

Value-at-Risk megkozelités

Az Alapkezelé az Alap &tfogd kockdzatdnak meghatdrozdsahoz a Value-atRisk (kockdaztatott érték) médszert alkalmazza.
A Value-atRisk megmutatia, hogy az Alapban év8 eszkdzdk esetében, normdl piaci kérilmények kdzdt, adott
konfidenciaszinten (valésziniség) egy adott idészak alatt (tartési id&) mekkora a varhaté veszteség.

A vérhaté veszteség értékének kiszamitdsa az aldbbiak figyelembevételével torténik:

1. egyoldali, 99%-o0s konfidencia intervallum

2. tartdsi idészak: egy év (252 munkanap)

3. a kockdzati faktorok effektiv megfigyelési ideje legalébb 1 év (252 munkanap), ennél révidebb idészak csak
szignifikans volatilitdsnvekedés esetén elfogadhaté

4. a szamitdsok napi szintl elvégzése.

Az Alapkezelé az aldbbi modellt haszndlja: Parametrikus Value-at-Risk modell

A Value-at-Risk részletes szamitdsi médszertana megtaldlhaté angol nyelven a CESR 10-788-as dokumentumdban (jelenleg
elérheté a www.esma.europa.eu honlapon). A modell pontosségdt és elérejelzési képességét az Alapkezeld utdlagos
ellendrzésnek veti alé (back-testing). Emellett, az Alapkezel6 stresszteszteket végez, hogy figyelemmel kisérie az alapban
lévé pozicik rendkivili piaci helyzetben valé viselkedését, melynek eredményeit beépiti a kockazatkezelési rendszerébe.

Az Alapkezels az abszoldt megkszelitési Value-atRisk modellt hasznélja az Alap atfogéd kockdzatdnak szdmszerUsitésére.

16. A portfolié devizdlis kitettsége

Az Alap minimdlisan 0%-os ardnyban, maximdlisan 100%-os ardnyban fektet a Befektetési jegyek pénznemétdl eltéré
devizaban (elsésorban euréban és dollérban) denomindlt eszkdzokbe.

Az Alap deviza kitettségére vonatkozéan az Alapkezeld nem hatdroz meg célardnyokat, ugyanakkor a
részvénybefektetések, mint redleszkdz befektetések devizakockdzatdt alapvetéen nem fedezi. A devizapiaci kilatasok
figgvényében, aktiv befektetési eszkdzként sor keriilhet a devizakockdzatok — sorozattél figgéen — forintra, eurora vagy
US dollérra fedezésére, a fedezettség ardnya pedig idérdl idére jelentésen is valtozhat.
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17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési
politikajaval van alatamasziva, akkor a mogottes tervezett
tranzakciok leirasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult 6vadékot nydijtani.
Az Alap kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki. Nem mindsil hitelfelvételnek az Alapot

terheld fizetési kotelezettségre vonatkozd, a Forgalmazé dltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités
lehetésége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalo allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkézi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkézeinek t6bb mint 35 szazalékat fekteti

Az aldbbi éllamok éltal kibocsétott, illetve garantalt értékpapirok silya meghaladhatja az Alap eszkézeinek 35%-at:
> valamennyi EGT és OECD tagdllam

Az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékat fektetheti a fenti dllamok dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapirokba dgy,
hogy egy adott sorozatba tartozé értékpapirba eszkézeinek legfeliebb 35 szazalékat fekteti.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatél valo eltérésének maximalis nagysaga
Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési
alapba fektetéo befektetési alap eszkézeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

23. Az adott targykérre vonatkozoé egyéb informaciok, igy pl. a mégéttes

alapok letelepedésére vonatkozé informaciok, ha az Alap alapok
alapja

Referenciamutaté hasznalata
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Az Alap befektetési célighoz kizarélag abban az esetben haszndlhat fel egy Referenciamutatét vagy tobb
Referenciamutaté  kombindcidjat az index replikdldsa (index tracking), vagy a porffélié eszkézallokécidjanak
meghatdrozdsa, vagy a teljesitménydijak kiszamitdsa céligbdl, ha azt olyan referenciamutaté-kezeld dllitia els, amely
szerepel A pénzigyi eszkézokben és pénzigyi Ugyletekben referenciamutatéként vagy o befektetési alapok
teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovdbbd az
596/2014/EU rendelet médositdsdrdl szélé Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2016/1011. szdmG Rendeletének
(2016. jonius 8.) 36. cikkében emlitett nyilvéntartasban, vagy ha maga a Referenciamutaté szerepel a 36. cikkben emlitett
nyilvéntartasban.

A befektetési stratégia lehetséges piacainak bemutatasa:

Az aldbbiokban azon piacok is feltintetésre keriltek, amelyeken kereskedett befektetési eszkdzok kdzvetlenil, avagy
szarmaztatott eszkdzokon, illetve befektetési alapokon keresztil kdzvetve az Alap portfolidjanak részét képezhetik. A
legfontosabb piacok az alébbiak:

Pénzpiac

A pénzpiac a révid, egy éven belili lejdratd pénzigyi eszkézok piaca. Ide tartoznak a latra sz6l6 és lekotot
bankbetétek, vdltozé kamatozdsi bankbetétek, diszkontkincstarjegyek és révid lejaratd vdllalatok éltal kibocsétott
pénzpiaci eszkdzok is. A bankkézi pénzpiac a bankrendszer likviditdsanak szabdlyozasdban jétszik fontos szerepet. A
bankok kozétti Uzletkdtések futamideje 1 naptdl 1 évig teried. A rdvidebb futamideji bankkdzi pénzpiaci kamatok
véltozdsa a bankok pénzigényében bedllé véltozdsokat kéveti, ennek kdszonhetéen a kamatszintek jelentdsen
ingadozhatnak. A befektetési alapok szabad pénzeszkézeik kihelyezésekor bankok tgyfeleiként jelenhetnek meg a
bankkézi pénzpiacon.

Kétvénypiac

A koétvénypiac a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok elsédleges és mdsodlagos piaca. Az elsédleges piac a
kétvénypiacnak az a része, amelyen az értékpapirok kibocsatdsra kerilnek. A masodlagos piacon a mdr meglévd
befektetési eszkdzok addsvétele folyik. A kétvénypiac az aldbbi részpiacokra oszthaté:

o Alampapirok piaca: az dllampapir a magyar vagy kiilféldi dllam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai Kézponti
Bank vagy az Eurépai Unié més tagdllamdnak jegybankja dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Az
Allampapirpiac Alapkezelé szempontjabdl egyik legfontosabb befektetési terillete a hazai dllampapirpiac. A magyar
nyilvdnosan kibocsatott dllampapirok piaca az utébbi években jelentds fejlédésen ment keresztiil, ami hozzdjarult a piac
likviditdsanak és é&tlathatésagdnak fejlett piaci szintre emelkedéséhez. A magyar é&llampapirok a hazai kétvénypiac
legnagyobb és legismertebb ,szerepléi”, melyeket a magyar éllam az Allamadéssag Kezelé Kézponton (AKK) keresztil az
allamhdztartés finanszirozasara bocsét ki. Az AKK heti rendszerességgel rendez aukcidkat, amelyek az dllampapirok
elsédleges piacdt jelentik. Az aukcidk kézétt az dgynevezett mésodlagos piacon lehet — tbbnyire befektetési tarsasagok
kézbeiktatdsaval — az dllampairokkal kereskedni. Mind az elsédleges, mind a mdasdlagos piac nyitva é&ll a devizakiilfsldi
befekteték elétt, ndvelve ezzel az dllampapirok keresletét, s ezdltal a piac likviditdsat is.

J Véllalati kétvények piaca: egy véllalati kétvény gazdasdgi tarsasdg dltal kibocsétott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir. A hazai véllalati kétvények piaca még viszonylag fejletlen, csak kevés kedvezé hitelbesorolast kétvény van
forgalomban. A kis szdm0 és viszonylag alacsony 6sszegi kibocsatdsok miatt e piaci szegmens kevésbé likvid masodlagos
piaccal rendelkezik. A likviditas hidnya miatt a vdllalati kétvények piacdn kialakulé vételi és eladdsi drak kézsétti marzs
jellemzéen j6val szélesebb, mint az dllampapirok piacdn. A tengerentili és az eurépai fejlett gazdasagok vdllalati
kotvénypiaca jéval fejlettebb a hazaindl.

o Jelzdloglevelek piaca: A jelzdloglevél az aktudlis magyar t3rvényi szabdlyozds értelmében kizérédlag a jelzdlog-
hitelintézet dltal a jelzdlog-hitelintézetrél és a jelzdloglevélrsl szélé 1997. évi XXX. Térvény alapjan kibocsdtott,
bemutatéra vagy névre sz6l6, dtruhdzhatéd értékpapir. A jelzdloglevelek magyarorszégi piaca jelenleg még kezdetleges,
kialakuldsa folyamatban van. A Tdjékoztaté elkészitésének pillanatdban hdrom hazai jelzdlogbank bocsat ki nyilvanosan
és zart korben jelzdlogleveleket a befekteték részére. A fejlettebb tékepiacokon a jelzdloglevelek piaca kiterjedtebb, a
kibocsdatott sorozatok széma lényegesen nagyobb, a papirok likviditasa az allampapirokét kézeliti.

Devizapiac

41



Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap - Kezelési Szabdlyzat

A deviza piacok (vagy réviden FX piacok) a legnagyobb forgalmid piacok a vildgon. A globdlis deviza piac egy napi
forgalma ma mdr mintegy 4000 Mrd dollérra teheté (2001-ben még csak 1200 Mrd dollér). A devizapiaci forgalom
annak hatdsara bévil, hogy egyre né a fedezeti alapok (hedge fund), biztositétarsasagok, kézponti bankok és egyéb,
nem klasszikus banki tevékenységet folytaté pénzintézetek ereje, és a piacot vonzébba teszi a technolédgiai fejlédés, az
elektronikus kereskedelmi rendszerek kiépilése. Orszdgok szerinti bontédsban Nagy-Britannidban zajlik a devizapiaci
kereskedelem 37 szdzaléka, a mdsodik az Egyesilt Allamok 18 szdzalékkal, a harmadik Japén 6 szdzalékkal, a
negyedik-6tddik helyen pedig Szingapir és Svdjc dll, egyardnt 5 szdzalékos részesedéssel. Az egyes devizdkat tekintve az
amerikai dollér visszaszoruléban van, az eurd és a japdn jen szerepe pedig nd. Az utébbi harom év jellemzé tendencidja
tovdbbd az, hogy egyre népszeribbek a feltérekvd piaci devizak, elsésorban a t6rék lira és a dél-koreai von.

A hazai deviza piac egy napi dtlagos forgalma 8sszehasonlitdsképpen 1-2 Mrd dollér kéril van. A hazai deviza piac
forgalménak 80-85%-a euréban zajlik, 10%-a dollar, a maradék nagy része pedig svdjci frank tzlet. A hazai spot forint-
deviza piacon a kiilféldi szerepldk szerepe a forgalmi adatok alapjén jelentésnek mondhaté, a napi kereskedés felét az &
tranzakcidik adjdk.

Részvénypiac

A részvénypiac a tagsdgi jogot megtestesité értékpapirok elsédleges és mdasodlagos piaca. A nyilvanosan kibocsétott
részvények koncentrdlt kereskedési helye a tézsde. A tézsde teremti meg a likviditdst és az dtlathatésdgot a tézsdei
szerepldk szamdra.

A nyilvanosan kibocsdtott magyar részvények legfébb piaca Budapesti Ertéktézsde (BET). A kozép-kelet eurdpai térség az
Alapkezelé szdmdra fontos piacai még a pragai és a varsdi részvénypiac. A régié legnagyobb és leglikvidebb
részvénypiaca a Varséi Tézsde. A koézép-kelet eurépai régié meghatdrozé t6zsdéinek szektordsszetétele szempontjabdl
kiemelhets a bank-, a telekommunikdciés és az olajipari szektorok dominancidija.

A régi6 részvénypiacainak egyik kézds jellemzéje, hogy befolydssal van rdjuk a globdlis részvénypiaci hangulat (ez
kiléndsen annak ismeretében igaz, hogy a régié fejl6dé piacnak tekintett tézsdéin a legnagyobb piaci szereplék a kiilfsldi
intézményi befekteték). Ezt a hangulatot pedig a befekteték vezeté fejlett részvénypiacokon tanusitott magatartdsa
hatdrozza meg. A fejlett részvénypiacok kézil a legnagyobb befolydssal az Egyesiilt Allamok, Eurépa és Japdn t6zsdéi
birnak. Azok kézil is kiemelkedik a new yorki t6zsde szerepe, amely killénésen az utébbi évtizedekben - a fejlett piacok
kozotti egyittmozgds erdsddése révén — lett a globdlis részvénypiaci feljesitmény legfontosabb indikétora. A fejlett
részvénypiacokat elsésorban a likvid és |6 megitélésG, On. bluechip részvények nagy szédma és a kisebb
arfolyamingadozds jellemzi és kiilénbdzteti meg a fejlédé piacoktsl.

Az Alapkezeld szempontjébdl jelentésséggel biré részvénypiac az euré-zéna részvénypiaca, ahol a legmeghatdrozébb
részpiacok a frankfurti és a parizsi t6zsde. A fejlett részvénypiacokat — és igy az euré-zéna részvénypiacdt is — elsésorban
a likvid és j6 megitélést, on. bluechip részvények nagy széma, a nagy forgalom és a kisebb arfolyamingadozés jellemzi
és killonbozteti meg a fejl6dd piacoktdl.

A részvénypiacok egésze vagy egy része adott idészaki feljesitményének jellemzésére a tézsdék vagy més kilsé
szolgdltaték tézsdeindexeket szdmolnak. Osszetételik szerint az indexek lefedhetnek egy adott orszégot (pl. a BUX, a Dow
Jones vagy a német DAX indexek), egy adott térséget (pl. az IFC CEE, ami a kelet-eurdpai orszagok tézsdéit foglalja
magdba), egy foldrészt (pl. az EURO STOXX 50), az egész vildgot (pl. az MSCI World index), de léteznek szektorindexek
is. A széles kérben haszndlt indexekre derivativ piacok épiltek fel, ahol opciés és hatdridés kontraktusokkal lehet
Jfogadni” az indexek vérhaté teljesitményére.

24, Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos informaciok

241 szarmaztatott Az Alapkezeld az Alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizérélag a Kezelési Szabdlyzatban
igyletek alkalmazdsa megfogalmazott befektetési cél elérése érdekében kothet. Szdrmaztatott igylet kéthetd a
esetén  arra vonatkozé  kockdzatok csokkentése érdekében (fedezeti pozicié) de lehet aktiv befektetési eszkdz is.
informacié, hogy a

szdrmaztatott  Ugyletek

alkalmazdsara  fedezeti

célbdl vagy a befektetési

célok megvalésitdsa

érdekében van lehetdség:
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24.2 a szdrmaztatott
termékek, illetve a
szdrmaztatott  Ugyletek

lehetséges kare:

A megengedett szarmaztatott Ggyletek kére
Az Alap csak olyan szdrmaztatott Ugyleteket kdthet, amelyek megfelelnek a kdvetkezé
feltételeknek:

A 78/2014. (ll.14.) Korményrendeletben meghatérozott szabdlyozott piacon forgalmazott
szdrmaztatolt pénzigyi eszkdzok, beleérive az ezekkel egyenértéki készpénz-elszamoldsi
eszkozoket, tovébbd a 16zsdén kivili, nem szabvényositott szdrmaztatott pénzigyi
eszkoézok (OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve, hogy

1.

ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek alapul szolgdlé eszkdzei ezen bekezdés hatdlya
ald  tartozd  eszkdzdk, tovébbd olyan  pénzigyi indexek, kamatldbak,
devizaarfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az Alap a Kezelési Szabdlyzat szerinti
befektetési célkitizései értelmében befektethetnek,

. ezen OTC szdrmaztatott Ugyletekben részt vevd uzletfelek prudencidlis feligyelet

hatdlya alatt 116 és az MNB dltal engedélyezett kategéridkba tartozé intézmények,
tovdbbé

. ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi értékelése

biztositott és az Alap kezdeményezésére egy ellentételezé Ugylettel bdrmikor

tisztességes piaci értéken eladhatok, felszamolhaték vagy lezérhaték.

A t8zsdén kivili addsvételi Ugylet akkor minésil hatéridésnek, ha a kdtésnap és a teljesités
napja kozott értékpapir esetében tobb mint nyolc nap, deviza esetében tdbb mint két banki
nap telik el. A teljesités idétartamatél figgetlenil nem minésil hatéridés igyletnek az
értékpapirok jegyzési eljarés ill. aukcié keretében t6rténd megvdasarldsa ill. visszavésarldsi
aukcié, felvasarldsi ajanlat  elfogadésa soran torténd eladdsa, o deviza azonnali

értékpapirigylethez kapcsolédé adés-vétele.

Az Alap esetében megengedett szarmaztatott igyletek és alaptermékek korét

az aldbbi tébldzat tartalmazza:

Szarmaztatott Ugylet (derivativa) Alaptermék

Sztenderd derivativak

Tozsdei hataridés Ggylet (futures) Kotvény, Részvény, Kamatldb,
Deviza, Index, Aru

Opciés Ugylet Koétvény, Részvény, Kamatldb,
Deviza, Index, Futures/forward
pozicid, Swap

Csereiigyletek (Swap), a Teljeshozam- | Kovény,  Részvény, Kamatlgb,

. e . Deviza, Index, Aru

csereligyletek kivételével, ide sorolva az

un. kiilénbézeti (CFD) Ggyleteket

Nem tézsdei hataridés tgylet (forward) Kétvény, Részvény, Kamatlab,
Deviza, Index, Aru

Specidlis derivativak

Atvalthaté kétvények Részvény

Repo és forditott repo iigyletek Katvény

Vétel-eladas uUgylet (buy-sell back) és | Kétvény

eladas-visszavasarlas uigylet (sell-buy

back)

Certifikatok Koétvény, Részvény, Kamatlab,
Deviza, Index, Aru

Warrantok és jogok (rights) Részvény
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24.3 azon Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
jogszabdlyhely
megjeldlése,  amelynek

alapjén az Alap eltérési
lehetéséggel élt:

244 o szérmaztatott A teljes nettésitott kockéazati kitettségre vonatkozé limit

gylettel kapesolatos Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott

befektetési korldtok: telies nettésitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az aldbbiok alapjén szdmitott

korldt egyikést sem:
a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjén szdmitott netté kockdzati kitettséget az aldbbi
tablézat alapjén meghatdrozott szorzéval korrigélt értéken figyelembe véve az Alap Netté

eszkozértékének a kétszeresét,

A netté poziciot képezé pénzigyi eszkéz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévé futamideji  kotvény, 0,25

kamatldb pozicié

c) 3 évnél révidebb és egy évnél hosszabb hétralévé 0,15
futamideji kotvény, kamatldb pozicié

d) 1 évnél révidebb hatralévé futamideji kdtvény, kamatlab 0,10
pozicié, a befektetési alap alapdevizdjgban fenndllé
szdmlapénz vagy egyéb kdvetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénzigyi eszkéz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjén szamitott netté kockdzati kitettséget a fenti korrekcid

nélkiil meghatdrozott értéken figyelembe véve az Alap Netté eszkdzértékének nyolcszorosdt,

24.5 az egyes A szarmaztatott Ugyletek nettésitasi szabalyai
eszkdzdkben meglévé Az Alapkezelé a 2010. jilius 28-i keltezési, CESR/10-788 referencia szami ESMA

irdnymutatdst veszi figyelembe a szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok haszndlataval generdlt
jarulékos és telijes nettdsitott kockdzati kitettség szdmitdsakor az On. kotelezettségvdllalasi
médszert alkalmazva. Az Alapkezeld minden egyes szdrmaztatott pénzigyi eszkdz poziciot
az adott szdrmaztatott eszkdz mogdttes eszkdzében taldlhaté egyenértékl pozicid piaci

pozicidk nettdsitasi

szabdlyai:

értékére valt Gt (szabvdnyos kotelezettségvdllalasi médszer).
Az Alapkezeld az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzatban meghatérozza a teljes nettésitott
kockézati kitettség maximumat a 78/2014. (lll.14.) Kormdanyrendelet dltal biztositott limiten

beldl.

A nettésitott kockdzati kitettség szdmitdsa sordn az Alapkezelé a szdrmaztatott pénzigyi
eszkdzokon keresztil felvéllalt jarulékos kockazati kitettség értékét az aldbbi eljarasokkal
csokkenti (,nettésitia”):

*  neftdsitds: vonatkozhat egyazon alaptermékre kot szdrmaztatott  pénzigyi
eszkdzokben vdllalt révid és hosszd pozicidk egymdssal szembeni neftésitéséra
figgetlenil az egyes szarmaztatott iigyletek lejérati idSpontjétdl, valamint egy adott
szdrmaztatott pénzigyi eszkdzben (ahol az alaptermék vagy étruhdzhaté értékpapir,
vagy pénzpiaci eszkdz, vagy kollektiv befektetési értékpapir) véllalt hosszd (révid)
pozicié és a megfelel6 alaptermékben vdllalt révid (hosszd) pozicié egymdssal
szembeni neftésitdsdra
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24.6 oz indexekben,
egyéb dsszetett
eszkdzokben meglévd

pozicidk kezelése:

24.7 az

felhasznalni

értékeléshez
kivant

arinformacidk forrésa:

24.8 amennyiben azon

ugylet

amelybe @

szarmaztatott
jellemzéi,

befektetési alap befektet,

kilonbdznek a
jogszabdly  dltal a
szdrmaztatott  Ggyletekre
vonatkozéan
meghatdrozott  dltaldnos
jellemzdktél, az erre
vonatkozé

figyelemfelhivas,
meghatérozva az adott

ugylet

jellemzé&it és kockdzatdt:

szarmaztatott

24.9 az adott targyksrre
vonatkozé egyéb

informécidk:

»  fedezeti lgyletek: szarmaztatott pénzigyi eszkézokre és/vagy alaptermékekre kotot
Ugyletek kombinécidja, ahol az alaptermék nem szikségszerlen egyezik meg és
célia, hogy mds szdrmaztatott pénzigyi eszkdzben vagy az alaptermékben meglévé
kockdzatot csdkkentse

A fenti nettésitas akkor alkalmazhaté, ha ezek a megoldasok nem hagynak figyelmen kivil
nyilvanvalé és lényeges kockdzatokat, és a kockdzati kitettség egyértelmi csokkenését
eredményezik.

Amennyiben a szdrmaztatott pénzigyi eszkézok haszndlata nem eredményez jarulékos
kockdzati kitettséget vagy jarulékos tSkedttételt az Alap szdméra, akkor a mdgdttes
kitettséget nem kell figyelembe venni a kételezettségvdllalasi médszer alkalmazasakor.

Amennyiben az Alap portfolidjdban kizdrélag kockazatmentesnek tekintheté eszkdzt tart és a
befektetési céliGnak eléréséhez szilkséges piaci kitettséget szdrmaztatott pénzigyi eszkdzén
keresztil biztositia, az adott szdrmaztatott poziciét nem kell figyelembe venni a
kotelezettségvdllaldsi  moédszer  alkalmazdsakor, amennyiben az elézé  kévetelmény
érvényesdl.

Az Alap telies nettésitott kockdzati kitettségére vonatkozé limitnek valé  megfelelés
szempontjdbél az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockdzatok fedezésé céligbdl kotostt
szarmaztatott igyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az 3sszetett szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Az indexre sz6l6 szdrmaztatott nettésithaté  az  indexkosdrban  szerepld

igylet
értékpapirokkal, ha az értékpapirok &sszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az
indexkosdr osszetételét.

Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernydin vagy mds megbizhaté
adatszolgdltatéd (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt,

stb.) dltal kézzétett drfolyamadatokat kell felhaszndlni.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szdrmaztatott Ugyleteikhez Svadékot nyditani,
amennyiben a szolgdltatdst nyljté szerz&déses partner szerepel az Alapkezelé Partner Limit
Szabdlyzatéban mint megengedett partner és az évadék nydjtdsét szabdlyozd szerzédés

nem fartalmaz a piaci normdkidl eltéré feltételeket.
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25. Az ingatlan alapra vonatkozo specialis rendelkezések

25.1 annak megjeldlése,
hogy hozamtermelé vagy
értékndvekedési céllal
kivélasztandé  ingatlanokba
fektet az ingatlanalap:

25.2 annak megjeldlése,
hogy milyen funkciéjo (lakés,
kereskedelmi,  ipari  stb.)
ingatlanokba  fektet  az
ingatlanalap:

25.3 annak megjeldlése,
hogy mely orszdgokban
fektet be az ingatlanalap:
25.4 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédéd Az Alap esetében a 25.1 — 25.9 pontok nem alkalmazandék.
vagyoni értéki jog értékének
maximuma Osszegszerien:
25.5 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédéd
vagyoni értéki jog értékének
maximuma az Osszes
eszkdzhdz viszonyitottan:
25.6 az épités alatt 4llé
ingatlanok maximum arénya:
25.7 az ingatlanalapra
hérulé kockdzatok:

25.8 az ingatlanalapra
harulé kockézatok
kezelésének  médja, a
kockézatkezelés  stratégidja
és megvalésitédsanak  fébb
elvei:

25.9 az alap nyilvantartasba
vételét megeléz8 forgalomba
hozatal ~ kapcsdn  tortént
apportdlés esetén az
apportdlandé ingatlanok

részletes bemutatdsa:
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IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezok bemutatasa

ALTALANOS INFORMACIOK

Az Alap Befektetési jegyeit vésarlé Befekteték az Alap portfélisdjdban 1évé egyedi befektetési eszk6zdk és a Befektetési
jegyeknek az Alap egésze értékét reprezentdlé arfolyama ingadozasanak kockazatdval kell szembenézniik. A Befektetési
jegyek drfolyama az Alapok portfélidjaban lévé befektetési eszkdzok mindenkori piaci értékété| figgéen naprél napra
vdltozik és akdr tartésan csdkkenhet is. Az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzat szerint megengedett befektetési eszkdzok
arfolyamanak vdltozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befekteték szédmdra befektetési dontésik meghozatala eldtt a
kockézati tényezék éttanulmdnyozasa.

A Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap szdrmaztatott igyletekbe is kivan befektetni, amely befektetések kockazata a
szokdsostdl eltér. Az Alap befektetési politikdja szerint elsésorban részvény-, masodsorban kétvénypiaci kockazatokat
véllal, és ezen befektetések, elsésorban a részvénybefektetések, tervezett ardnya jelentés tékekockdzatot hordoznak
magukban.

FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK

Fenntarthatésdgi (ESG) kockdzatok alatt az Alapkezelé azokat a kérnyezeti (E), szocidlis (S) vagy vdllalatirényitdshoz,
kormdanyzéshoz kapcsolédé (G) eseményeket vagy koriiményeket érti, amelyek érdemi negativ hatdst valthatnak ki vagy
potencidlis érdemi negativ hatdsnak tehetik ki egy befektetés értékét, amennyiben bekévetkeznek. Egy jelentds szelete a
fenntarthatésdgi kockdzatoknak a véllalatokhoz és egyéb kibocsatékhoz (féleg d&llamokhoz, vagy szupranaciondlis
intézményekhez) kapcsolédd kérnyezeti és reputdciés kockdzat (példdul egy bojkottfelhivés a munkajogi szabdlyokat
megszegé mddon elddllitott vagy egy adott orszdgban elddllitott termékek ellen). A befektetési déntések sordn a
fenntarthatésdgi kockazatokat az Alapkezeld az egyes befektetések kockazat/hozam értékelése sordn veszi figyelembe.

Az Alapkezelé a fenntarthatésagi kockazatokat nem 8nallé kockazati kategérianak tekinti, hanem a
sklasszikus” kockéazati kategériak, mindenekelott a piaci kockazat sajatos aspektusanak, igy a
fenntarthatésagi kockazatok kezelését az Alapkezel8 a mér meglévd befektetés déntéshozatali és kockdzatkezelési
folyamata részének tekinti. Az Alapkezelé ezen déntéshozatali és kockazatkezelési folyamat sorén kilénbézd stratégidkat
alkalmazhat és értékelhet az egyes befektetési alapok stratégidjanak megvalésitdsa sordn. Ezen stratégidk kozil jelenleg
az ESG integrécié az, ami irdnt az Alapkezeld szervezeti szinten is elkotelezett, ezért valamennyi alapja esetében
alkalmazza és feltételnek tekinti az &sszes tébbi stratégia termékszintl alkalmazasahoz.

FENNTARTHATOSAGI (ESG) KOCKAZATOK INTEGRALASA A BEFEKTETESI DONTESHOZATALI
FOLYAMATBA

A fenntarthatésdgi kockdzatok integrdldsa alatt az Alapkezeld a relevans és lényeges ESG szempontok szisztematikus és
az Alap befektetési céljaval ardnyos figyelembevételét érti a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek kialakitasa
sorén. Az Alapkezelé ebben a folyamatban mordlis szempontokat nem, vagy csak minimdlisan érvényesit, a déntéseket
els8sorban gazdasdgi/pénzigyi megfontoldsok, az azonositott, vérhaté hozamra gyakorolt kockézatok alapjén hozza
meg), igy lehetéség szerint egyetlen lehetséges befektetést sem zdr ki pusztan etikai alapon (az esetleges csoport szintl
kizdrasok kivételével).

Az Alapkezelé meggy6zédése, hogy a relevans és lényeges ESG szempontok szisztematikus figyelembe vétele ugyanakkor
teljesebb kori elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Hosszabb tévon azok a vdllalkozdsok és
orszdgok, amelyek fenntarthaté médon bannak az erdforrdsaikkal, valészinisithetéen gazdasdgilag is jobban fognak
teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsdlyt erre. Ebbél kévetkezéen az ESG szempontok gazdasdgi
jelentéséggel birnak, és igy a tradiciondlis, fundamentdlis elemzés részét képezik.

Az Alapkezeld az ESG kockézatok kézil az érdeminek itélt kockézatokkal foglalkozik. Erdemi az az ESG kockdzat, ami
hosszabb tavon érdemben befolydsolhatia egy tdrsasdg vagy orszdg pénzigyi, gazdasdgi teljesitményét, és akdr a
tovébbi miksdés ellehetetleniléséhez, vagy az adésségszolgdlat nem teljesitéséhez is vezethet. llyen lehet az olyan
kérnyezeti externdlia, amelynek a térsaségra terhelése pénzigyileg megroppantand a vdllalkozdst, vagy ami negativan
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befolydsolnd egy kdzdsség életszinvonaldt, jovedelemtermelé képességét, az olyan szocidlis jellegi korilmények, mint
példdul a gyerekmunkdra épilé Uzleti modell, amelynek o megszintetése egyben a vdllalkozds pénzigyi
ellehetetleniiléséhez vezet, egy orszdg esetében a kedvezétlen demogrdfiai véltozasok, illetve az olyan irdnyitési jellegi
hidnyossdgok, amely a vdllalkozés operativ vezetése részérdl beldthatatlan mértékd kockézatok felvdllaldsdhoz vezethet,
illetve amelyek a kisebbségi tulajdonosok érdekeinek jelentés sérilését okozhatidk, nemzeti szinten pedig pl. a korrupcié
intézményesilése vagy a nyugdijrendszer hosszitavi fenntarthatésédgdnak sériilése.

Az Alapkezelé kilonboz8 forrasokbdl gydijti a fenntarthatésdggal kapcsolatos informdcidkat, Ogymint a saijté, a
professziondlis adatszolgdltaték valamint az elemz8cégek, és folyamatosan figyeli, hogy az adott befektetés hogyan
teljesit fenntarthatésdgi szempontbél. Az Alapkezeld fenntarthatésdgi szempontok alapjan nem zar ki egyetlen befektetést
sem, ugyanakkor érdemi kockdzat felmerilése esetén végsé soron kerili vagy felszamolja az adott befektetést.

Az Alapkezelének lehetésége van a fenntarthatésdgi kockdzatok figyelembevétele és kezelése soran olyan stratégiat
kialakitani, ami nem kézvetlenil az egyes tulajdonosi vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ESG szempontok szerinti
kivélasztdsdra irdnyul, hanem egy, vagy tébb ESG stratégia kombindciéjat megvalésité befektetési alap vagy alapok
értékelésére és kivdlasztésdra. Az ilyen stratégia alkalmazdsa sordn az Alapkezeld a kivélasztott alap vagy alapok kilsé
szolgdltaték dltal biztositott értékelésére (amennyiben az elérhetd), illetve azokra a kézzétett informacidkra tamaszkodik,

amelyeket az adott alap vagy alapok kezeldi az SFDR rendelet alapjan tesznek meg.

Amennyiben az Alap tékéjét mds alapkezelé térsasagok kollektiv befektetési értékpapirjaiba is fekteti, az Alapkezelé
megvizsgdlia, hogy az érintett alapkezeld tdrsasdgok hogyan kezelik a fenntarthatésdgi kockdzatokat, és azok
megfelelnek-e az SFDR-rendelet 8. vagy 9. cikkelye ald tartozé rendelkezések dltal tdmasztott elvardsoknak. A vizsgélat
lényegi eleme a fenti cél elérése érdekében, hogy az érintett befektetési alap befektetési stratégidja mely befektetéseket zar
ki a befektetési univerzumbdl fenntarthatésdgi szempontok alapjén, illetve milyen befektetési limiteket alkalmaz. Az alapok
kivalasztasa (kdzvetett befektetések) sordn az Alapkezeld tehdt az ESG integrdcion felil tovdabbi elvérédsokat tamaszt, igy a
kivalasztott befektetési alap stratégidjanak része lehet egyes befektetések pusztan etikai alapon t6rténé kizardsa.

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének t6rténé megfelelés, azaz nem rendelkezik
sem kornyezeti, sem tarsadalmi jellemzoket elémozdité céllal és stratégiaval, illetve nem kifejezett
célia az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve
kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté befektetések megvalésitasa.

A fenntarthatésagi kockdzatok befektetési dontéshozatali folyamatba t6rténé integrdldsara szolgdld, az Alapkezels dltal
alkalmazhaté stratégidkrél tovébbi informdcié érheté el az Alapkezelé honlapjén (alapok.raiffeisen.hu/fenntarthato-
befektetesek).

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK AZ ALAP TELJESITMENYERE GYAKOROLT VALOSZINU HATASAI
ERTEKELESENEK EREDMENYE

Az Alapkezelé részére eziddig rendelkezésre 4llé adatok és informaciok ' szerint az ESG szempontokat figyelembe vevé
befektetési alapok teljesitménye nem tér el érdemben az ESG szempontokat figyelmen kiviil hagyé alapokétsl, vagyis a
fenntarthatésdgi szempontok integraldsa nem jért kimutathatéan alacsonyabb hozammal. Az elérhetd adatok alapjan az
ESG szempontokat integralé alapok drfolyamveszteség kockdzata kisebb, ami kildndsen a szélséséges tézsdei
arfolyamingadozdst hozé idészakban mutatkozott meg — statisztikailag szignifikdns médon - stabilabb teljesitmény
formdjéban. Az elemzés kovetkeztetése az volt, hogy az ESG kockdzatok integrdlasa képes csokkenteni az adott alap
piaci kockdzatait.

Megfeleld kovetkeztetés lehet ezért az, hogy az ESG kockézatok befektetési déntéshozatalba valé integralasa hosszi
tavon javithatia az Alap kockdzattal korrigdlt teljesitményét, illetve jelentésen hozzdjarulhat a nem szisztematikus (nem a
t8kepiac egészét érintd, egyedi) kockdzatok csokkentéséhez is.

Szintén elmondhaté dltalénosan, hogy a fenntarthatésdgi kockazatok alacsonyabbak azon befektetési alapok esetében,
amelyek kezel8i a befektetési dontések sordn a fenntarthatésagi szempontokat is figyelembe veszik. Mivel az azonositott
érdemi fenntarthatésdgi kockdzatokat az Alapkezelé a kockdzat/hozam értékelés sordn figyelembe veszi, ezért a
fenntarthatésdgi  kockazatok hatdsat alacsonyabbnak  értékeli egy hasonlé befektetési  politikat kévetd, de a
fenntarthatésdgi kockazatokat figyelembe nem vevé kollektiv befektetési formahoz képest.

" Morgan Stanley: Sustainable Reality, Analyzing Risk and Returns of Sustainable Funds, 11.000 befektetési alap 2014 és 2018 kozstti

teljesitménye alapjdn készitett 2019-es elemzés
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Ugyanakkor sszességében, és elsésorban a véllalati kibocsatdk értékpapirjai (részvénybefektetések, vallalati kdtvények)
esetében a fenntarthatésagi kockdzat relevans és érdemi, az ezekkel kapcsolatos negativ esemény vagy kérilmény
bekévetkezése, a tobbi kockdzathoz hasonléan a befektetések értékére negativan hathat.

A FENNTARTHATOSAG SZEMPONTJABOL KAROS HATASOK ATLATHATOSAGA

Az Alapkezeld, figyelembe véve a méretét, tevékenységének jellegét, illetve nagysagrendjét, valamint az édltala kezelt
befektetési alapok tipusait, illetve azt a tényt, hogy az Alapkezeld a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezdkre
gyakorolt f8bb kdros hatasai szamszerUsitését az SFDR, illetve a kapcsolédé szabdlyozdstechnikai standardok alapjan az
ESG integrdcidt kiegészité olyan stratégidnak tekinti, ami az SFDR 8. cikke szerinti kozzétételi kotelezettségek
teljesitéséhez vezethet, ezen felil azt a tényt, hogy az é&ltala kezelt azon befektetési alapok amelyek az ESG integracion
feltl valésitanak meg fenntarthatésdgi kockdzatok kezelésére szolgdlé stratégidt, jelenleg kizardlag Ggynevezett ,alapok
alapja” konstrukciéban mikadnek, illetve figyelemmel az Eurépai Bizottsdg dltal 2022. mdjus 17-ére datdlt (2022. mdjus
25-én megjelentetett) Q&A dokumentumra, amelyet az ESAk dltal 2022. mdjus 13-dn kdzzétett kérdésekre vélaszul adott,
amely dokumentum 1. szam{ kérdésére adott vdlasz szerint kildn vdlaszthaté a fenntarthatésdg szempontjabél kéros
hatésok dtlathatésdgdnak szervezeti szinten torténd biziositdsa a pénzigyi termék szintién megvaldsitottdl, gy dontdtt,
hogy a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt F8bb kdros hatdsait szervezeti szinten nem
szdmszerUsiti. Az Alapkezeld ezen dontését az dltala kezelt befektetési alapok tipusénak, a kezelt vagyon &sszetételének
és nagysagdnak, az elérheté adatok bévilésének figgvényében minden évben felilvizsgdlja.

A fentiek mentén, amennyiben az Alapkezel6 valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba (befektetési alapokbal
fektet és az Alapkezeld elegendé informdciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezelje/alapkezeldi befektetési
doéntéseinek kedvezdtlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjan eldirt kozzétételi kotelezettségek keretében kdzzétett, vagy
egyéb informdcidk alapjan), és az Alapkezeld érintett alapjénak kelléen nagy kitettségét jelentik az ESG stratégidval
rendelkezé alap/alapok, akkor az Alapkezelé a kézzétett informdcidk és a mogéttes befektetések értékelésén keresztil
figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt F&bb kéros hatésait. Amennyiben az
Alapkezel$ ilyen informécidval nem rendelkezik, vagy az nem elérhetd, nem tekintheté Ggy, hogy figyelembe veszi a
befektetési déntések fenntarthatésagi #ényezdkre gyakorolt Fébb karos hatésait.

Az el6z8 bekezdésben foglaltak kivételével az Alapkezelé tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
ddntéseknek a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt Fébb kdros hatdsait mindaddig, amig nem dént dgy, hogy azt
szervezeti szinten is szdmszer(siti.

A fenitek alapjan az Alapkezelé az Alap tekintetében jelenleg nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt Fébb karos hatésait.

AZ (EU) 2020/852 (TAXONOMIA) RENDELET SZERINTI TAJEKOZTATAS:

Az Alap altal eszk6zolt befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbél fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

AZ ALAPOT ERINTO SPECIFIKUS KOCKAZATOK:

A GAZDASAGI KORNYEZETBOL ADODO (PIACI) KOCKAZAT
A hazai és nemzetkdzi gazdasdgi kdrnyezet, a magyar kormdny, a Nemzeti Bank, az egyes célorszdgok korményainak
illetve nemzeti bankjainak politikdja, intézkedései, az egyes orszdgok gazdasdgi teljesitménye jelentds hatdssal lehet az
Alap eszkdzeire, igy kildndsen

- az dllampapirok hozamara,

- a betéti hozamokra,

- azon farsasdgok teljesitményére, amelyek dltal kibocsatott értékpapirok az Alap portfélidjaban szerepelnek,

- arészvények drfolyamara,

- adeviza arfolyam mozgdsokra,

- a vdllalati szektor teljesitményére és az izleti életre dltaldban.
A magyar és az egyes orszdgok kormdnyzati gazdasagpolitikdja befolydsolhatja az é&ltaldnos tékepiaci feltételeket. A
Netté eszkdzértéket és igy a Befektetési jegyek forgalmazdsi drfolyamét kilénssen befolydsolhatia a gazdasdgi
novekedés, a kilgazdasdgi pozicié, az arfolyam politika, a kéltségvetés hianydnak mértéke, az inflécié és a kamatszint.
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Mindezek kdvetkeztében az értékpapirpiacokat idénként nagy mértéki arfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek ellen az
Alapkezels a legnagyobb gondossag mellett sem tudja telies egészében megvédeni az Alap pozicidjat. Az &rfolyam-
ingadozdsok hatdsét az Alapkezelé a portfslié diverzifikalasaval csdkkentheti, de nem tudja teljesen kikiszobélni, ezért
eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre juté nettd eszkozértéke egyes idészakokban csokken vagy nem névekszik olyan
mértékben, mintha a teljes portfélié csakis alacsony kockédzati befektetésekben dllna.

POLITIKAI KOCKAZATOK

Az egyes orszdgok mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete idérél-idére megvdltozhat. Az egyes orszagok kormdnyai
hozhatnak olyan déntéseket, melyek negativan befolyésolhatiék az Alap mikédése sordn ezen orszdgokban megszerzett
befektetéseinek értékét és az ezen befektetések nyilvantartdsdra szolgdlé valutak forinttal szembeni arfolyamdt.

LIKVIDITASI KOCKAZAT

A portfélidk elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejérati vagy lejérat nélkili papirok esetében - vagy az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése idérél iddre nehézségekbe Utkdzhet, illetve csak kedvezdtlen drfolyamon lehetséges. Ennek
oka, hogy egyes értékpapirpiacok likviditdsa a viszonylag kis szami szerepld és a széles értékpapirkindlat hianya miatt
idénként nem kielégité. Raaddsul az értékpapirok ardt az erésen ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan képes
befolydsolni, ami az Alap netté eszkdzértékén keresztil hat a Befektetési jegyek arfolyamdéra.

ARAZASI KOCKAZAT

Az Alapkezelé gy alakitotta a forgalmazds feltételeit, hogy a Befektetési jegyekre T-1 napon felvett megbizds
forgalmazésa a T napon kézzétett T napi forgalmazdsi arfolyamon térténik. Azaz a Befektetd a T-1 napon adott
megbizdsa megaddasakor nem ismeri azt az arfolyamot, amelyen a megbizés teljesilni fog. Mivel az Alap befektetési célja
szerint részben szdrmaztatott és egyéb kockdzatos eszkézdkbe eszkdzdl befektetéseket, a T napi forgalmazési drfolyam
jelentésen eltérhet a T-1 napon érvényes arfolyamtél.

HITELFELVETELHEZ KAPCSOLODO KOCKAZAT
Az Alap eszkézeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult 6vadékot nydjtani.

A Befektetének ezért szamolnia kell azzal, hogy bizonyos idészakokban (példdul likviditdsi stresszhelyzetben) az Alap
dltal igénybe vett hitel a Befektetési jegyek arfolyamdnak nagyobb ingadozdsdhoz vezethet.

DEVIZA ARFOLYAM KOCKAZATOK

Az Alap portfélidjat alkoté egyes értékpapirok kilénféle devizékban lehetnek denomindlva, aminek kévetkeztében ezen
értékpapiroknak az egyes devizakban kifejezett értéke forintra, eurora vagy USA dollérra konvertélva az adott deviza és a
forint/euro/USA dollér kézétti arfolyam ingadozdasétél figgden valtozhat.

AZ ERTEKPAPIROK KIBOCSATOIHOZ, A BETETEK FELVEVOIHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK

Az Alap portfélidjgban lévé értékpapirok kibocsétéi rossz gazdasdgi eredményeket produkdlhatnak, cséd, vagy
felszamolési eljaras ald kerilhetnek, ami az Alap portféliéjat és a Befektetési jegyek tulajdonosait a hozamok elmaradésa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony likviddciés érték formdjéban hatrdnyosan érintheti.

Amennyiben az Alap dltal birtokolt értékpapirok kibocsatéja (ideértve az egyes dllamokat is), vagy az Alap betéteit felvevé
hitelintézet fizetésképtelenné vdlik és nem tudja teljesiteni fizetési kdtelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését részben
vagy egészben megtagadja, vagy a fizetési kotelezettségének nem megfelelé iddben tesz eleget, ez hdatrdnyosan
befolydsolhatia az Alap Netté eszkozértékét és a Befektetési jegyek drfolyamdat.

PARTNERKOCKAZAT

Amennyiben az Alapkezelé dltal az Alap nevében kotott igyletekben kdzrem(kddd partnerek kotelezettségeiknek nem
tesznek eleget maradéktalanul, ez hatrdnyosan befolydsolhatja az Alap Nettd eszkdzértékét és a Befektetési jegyek
arfolyamat.

MODELLKOCKAZAT
Szélséséges piaci korilmének kozott eléfordulhat, hogy az alap d&rfolyammozgdsa nagyobb lesz az alkalmazott
kockdzatkezelési modell dltal elSrejelzetnél.

A FORGALMAZAS SZUNETELTETESE, FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a Befektetési jegyek
forgalmazésa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazé vagy a kdzponti értéktar mékadési kdrében felmeriilé okokbdl
nem végezhetd (Kbftv 113. § (1) bekezdés). A szinetelésrél rendkiviili kézzététel Otjan kell tdjékoztatni a BefektetSket és
haladéktalanul a Feligyeletet.
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Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsét (értékesitését és visszavdltdsat egyardnt) az Alapkezeld az aldbbi
esetekben figgesztheti fel:

. az Alap Netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kildndsen, ha az Alap Sajat t8kéje tébb mint 10%-dra
vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmét felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem é&ll rendelkezésre értékelésre
alkalmas piaci arfolyam-informacis,

. Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavdlidsa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazé vagy a kézponti
értéktar mikodési korében felmerils okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndllténak idétartama alatt
vérhatéan meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazas szineteltetésének a Kbftv. 113. § (1)
bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idétartamat,

. az Alap Netté eszkozértéke negativva vdlt,

. az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkilonitésrdl széld dontés kozzétételével egy idében, az elkilonités
végrehaitdsdig.

Az Alapkezeld az Alap Befektetési jegyeinek visszavdltasat felfiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi megbizasok alapjan
a Befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa — az Alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre 4ll6 iddt figyelembe véve — veszélybe keril.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak és a visszavdltés felfiggesztésérdl rendkivili kdzzététel
dtjén haladéktalanul tdjékoztatia a Befektetéket és a Feliigyeletet.

A Feliigyelet a fenti esetekben az Alapkezelé intézkedésének hidnydban felfiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazdsdt, valamint a Befektetési Jegyek visszavaltését.

A Feligyelet a Befekteték érdekében felfiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsat, amennyiben:

a) az Alapkezeld nem tesz eleget tdjékoztatdsi kdtelezettségének, vagy
b) az Alap mikddésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A Befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazds felfiggesztését kivaltd ok megsziinését kévetéen, vagy amennyiben azt
a Feligyelet hatérozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap Netté eszkdzértékét a felfiggesztés ideje alatt is meg kell &llapitani és kdzzé kell tenni (kivéve azt az esetet,
amikor az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg).

AZ ADOSZABALYOK ESETLEGES MEGVALTOZASA
A Befektetési jegyekre vagy az Alapra vonatkozé jelenleg hatdlyos adézasi szabdlyok a jévében megvdltozhatnak,
amelyek a jelenlegihez képest hatranyosan érinthetik a Befektetési jegyek tulajdonosait.

A SAJAT TOKE CSOKKENESENEK KOCKAZATA

Egy Alapot az Alapkezelé koteles megszintetni, amennyiben az adott Alap sajdt tékéje hdrom hénapon keresztil,
dtlagosan nem éri el a hiszmillié forintot. Ez esetben a Befektetési jegy tulajdonosok az dltaluk kivantndl esetleg elébb
kapjdk vissza a Befektetési jegybe fektetett pénziket.

OPCIOK ARAZASI ES ELSZAMOLASI KOCKAZATA

Az Alap a megvésdrolt opcidkon keresztil részesedhet valamely részvény-, kétvény, dru-, stb. piac/termék vagy egy
tetsz6leges devizaarfolyam teljesitményébdl. Az adott piac/termék teljesitményét méré index/instrumentum vagy deviza
arfolyamdnak  szdmitdsdban,  kdzzétételének  médjdban  bekdvetkezd  vdltozdsok  hatdssal  lehetnek  az
index/instrumentum/opcié teljesitményére, igy az Alap dltal elérheté hozamra is. Szélséséges esetben az adott indexek
Ssszetevéinek kereskedését végzé tézsdék, a mogottes termék kereskedését lebonyolité piacok huzamosabb ideig zérva
tarthatnak, vagy véglegesen bezdrhatnak, illetve az index szdmitését hosszabb idére felfiggeszthetik, megszintethetik.
Ezekben az esetekben az Alapkezeld a Befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem elétt tartésdval az opcidk kiirdjéaval
0j elszdmoldsi és drazasi rendben dllapodhat meg.

OPCIOK ARFOLYAM KOCKAZATA

Az Alap portfélidjanak egy részét opcids tgyletek alkothatjak. Ezen opcidk piaci érfolyama jéval erételjesebben
ingadozhat a mégéttes termék (részvénypiaci index, deviza, stb.) véltozdsaval dsszehasonlitva. Emiatt a Befektetési jegyek
arfolyama is jelentés ingadozdst mutathat.

PARTNER KOCKAZAT A NEM TOZSDEI SZARMAZTATOTT UGYLETEK ESETEBEN
Az Alap portfélidjaban 1évé, nem tézsdei Ugyletek keretében megkétdtt, nem szabvanyositott szdrmaztatott gyletek
magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy az Ugyleti partner fizetoképességében vdltozés dll be, ami miatt az igyleti
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partner — esetleges fizetésképtelensége miatt — nem feljesiti a szerz&désbdl adédéd fizetési kotelezettségeit az Alap
szdmdra.

BETETFELTORESI KOCKAZAT

Az Alapkezelé az Alap t8kéjét kilonleges betéti konstrukcionak mindsild struktirdlt termékekbe helyezheti el. Ezen
struktordlt termékek futamidd lejarta eldtti feltdrése hozamveszteség nélkil nem lehetséges. A struktordlt terméket nyiitd
izleti partner a feltdrésért feltdrési dijat szamithat fel, ami érdemben ronthatja az Alap feljesitményét.

INTEZMENYI KITETTSEGBOL SZARMAZO KOCKAZATOK

Az Alap a Raiffeisen Bank Zrt., az ING Bank N.V. Magyarorszdgi Fidktelepe, a Citibank Europe plc. Magyarorszagi
Fidktelepe, az OTP Bank Nyrt., a K&H Bank Zrt, az Erste Bank Hungary Zrt, az UniCredit Bank Hungary Zrt, az MKB Bank
Zrt, a Deutsche Bank AG, a JPMorgan Chase & Co., a Raiffeisen Bank International AG., az HSBC Holdings plc. dltal
kibocsdtott dtruhdzhaté  értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténd befektetésekbél, az emlitett pénzigyi
intézményeknél elhelyezett betétekbdl, és az emlitett pénzigyi intézményekkel kétstt OTC szdrmaztatott Ugyletekbdl eredd
Ssszevont kockdzati kitettsége meghaladhatia az Alap eszkézeinek 20 szdzalékdt. Szintén meghaladhatia az Alap
eszkdzeinek 20 szdzalékdt az Alapnak az Equilor Befektetési Zrt.-vel és a Saxo Bank A/S-val kététt OTC szdrmaztatott
gyletekbé| eredd dsszevont kockdzati kitettsége. Az ebbdl fakadd specidlis kockdzatok megegyeznek ,az értékpapirok
kibocsatéihoz, a betétek felvevéihez kapcsolédd kockdzatok”, a ,partnerkockdzat” és a ,partner kockézat nem tézsdei
szdrmaztatott lgyletek esetében” pontokban leirt kockézatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott
kockdzatoknak mint mds, hasonlé befektetési politikdt képviselé de hasonlé intézményi kitettséget el nem éré befektetési
alapok.

Az illikvid egyedi eszk6zdk értéke meghatarozasahoz fzo6do kockazat

Az Alapkezelé az Alap portfolidjdba kerilé eszkdzok barmelyikét illikviddé minésitheti a Kezelési Szabdlyzat 28.
pontjaban emlitett objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint. Az illikviddé mindsitett eszk6zdk Gn. nehezen értékelheté
eszkdznek mindsilnek az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, igy jelentés lehet a kockdzata annak,
hogy az értékelés esetleg nem megfelels. E kockdzat kezelése érdekében az Alapkezeld dltal megalkotott és fenntartott
Ertékelési Politika kiterjed ezen nehezen értékelhets eszkézok értékelésének kiilén, megfelels rendszerességgel végzett
felilvizsgdlatdra, mely az egyedi értékek ésszeriségére vonatkozd, a kell§ szinti obijektivitas fenndlldsa szempontjabdl
megalkotott tovdbbi vizsgdlatok és ellendrzések elvégzését jelenti.

Az alapkezeléi szakmai felelésségi korbe tartozé karesemények esetleges felmeriltének kockazata
Az Alapkezelé eredményes belsé mikddésikockdzatkezelési politikdkat és eljgrésokat mikodtet az Alapkezelével
kapcsolatban ténylegesen vagy esetlegesen felmerild mikddési kockdzatok, kéztik a szakmai felelsséggel kapcsolatos
kockdzatok azonositésa, mérése, kezelése és megfelelé nyomon kdvetése érdekében. Az Alapkezels az esetleges szakmai
felel6sséggel kapcsolatos, az Alapkezeld dltal végzett tevékenységekbdl vagy az dltala dtruhdzott, azonban a feleldsségi
kérében maradd tevékenységekbél szarmazéd, az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatdrozott kockdzatok fedezésére az
Alapkezels rendelkezik a megfeleld &sszegl szavatolétékével, melynek mértéke megfelel a Kbftv. 16. § (1), (3) és (4)
bekezdésekben meghatdrozott 6sszegli szavatolé téke és a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a) pontjanak és az ABAK-rendelet
14. cikkének megfelelé &sszegli tovabbi szavatolé téke egyiittes dsszegének. Az Alapkezelé az eldbbiek szerinti
tékekdvetelményeknek valé  megfelelésrél  folyamatosan  gondoskodik, a tovdbbi szavatolétéke  kdvetelmény
meghatdrozdsanak alapjéul az ABAK-rendelet 14. cikk (2) bekezdés alapjan figyelembe veendé érték nyomon kévetésére
eljdrésokat hatdroz meg, hajt végre és alkalmaz. Amennyiben ezen nyomon kdvetés eredménye alapjén a szakmai
felelésségi kor alapjan tovébbi fedezet biztositdsdra lenne szikség, arrél az Alapkezelé vagy tovdbbi szavatolétdke
biztositasa vagy megfelelé 8sszegli szakmai feleldsség biztositdsi szerz8dés katése dtjén gondoskodik.

26.1 Az Alap likviditdsi Az Alapkezel az Alap vonatkozdsdban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz,
kockézatdnak  kezelése, likviditaskezelési szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositédsa érdekében, hogy

visszavdltési jogok és a nyomon kévethesse az Alap likviditési kockdzatét, valamint, hogy az Alap befektetéseinek

befektetskkel kotott  likviditési profilia megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositia, hogy a
visszavaltési befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében
megdllapoddsok leirdsa:  &sszhangban élljon egymdssal.

Az ABAK-rendelet elSirdsanak megfeleléen az Alapkezelé legaldbb évente egyszer
stresszhelyzetekben is vizsgdlia az Alap likviditdsi kockdzatat mind rendes, mind rendkivili
likviditasi feltételek mellett, az Alap befektetési stratégigjanak, likviditdsi profilignak, a

befektetd tipusanak és az Alap visszavdltési politikdjanak figyelembevételével
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Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjgnak megfeleld
informdcidkat a likviditdsi kockdzat kezelésére, az aldbbiak szerint:

a) az Alap olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva kildnleges
szabdlyok vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotdtt i
megdllapodas

c) az Alap aktudlis kockdzati profilia és az Alap dltal e kockdzatok kezelése érdekében

alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek.

Az Alapkezelé likviditdskezelési szabdlyzata az aldbbi kockdzatokat azonositja a likviditds
kezeléssel kapcsolatban:
e Az Alap befektetési eszkoézeinek likviditasabél szarmazé kockazat
(eszkoz oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatdt jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzdket nem, vagy csak

nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni.

o A Befektetok visszavaltasi jogaibél kovetkezo likviditasi kockazat
(forras oldali likviditasi kockazat):
Annck a kockdzatdt jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni a

kételezettségeinek, féként a befektetdk tékekivondsdnak teljesitésére vonatkozdan.

Az Alapkezeld likviditdskezelési szabdlyzata és eljardsai az ABAK-rendelet elvardsainak
megfelelden biztositjdk, hogy:

1. az Alap kotelezettségeinek megfeleld likviditdsi szint fenntartdsdt, amely az Alap
eszkdzeinek a piacon fenndllé relativ likviditdséra vonatkozé értékelésen alapul, figyelembe
véve a lezdrdshoz szikséges idSt és azt az drat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkdzok
lezarhaték, valamint az  egyéb piaci kockdzatokkal vagy tényezékkel szembeni
érzékenységuket;

2. az az Alap eszkdzportfélidja likviditési profilignak nyomon kovetését, tekintettel az egyes
eszkdzok fedezeti hozzdjdruldsdara, amely jelentés hatést gyakorolhat a likviditasra, valamint
tekintettel o lényeges kotelezettségekre, valamint o feltételes vagy mésmilyen
kotelezettségvdllaldsokra, amelyekkel az Alap kételezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet.
E célbdl az Alapkezeld figyelembe veszi az Alap befektetsi bdzisanak profiligt, a
befektetések relativ méretét és az ezekre a befekietésekre vonatkozd visszavdltdsi
hatariddket;

3. amennyiben az Alap més kollektiv befektetési vallalkozdsokba fektet be - kivéve, ha a
mdsik kollektiv befektetési vdllalkozds a szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékd,
harmadik orszagbeli piacon aktivan kereskedik - az ezen mds kollektiv befektetési
véllalkozésok kezeldi dltal elfogadott likviditaskezelési megkdzelités nyomon kdvetését,
tobbek kozott idészakos felilvizsgdlatok lefolytatdséval (ezek célia a  visszavdltési
politikdjdban bekdvetkezett valtozdsok nyomon kévetése);

4. az Alap poziciéinak, valamint az Alap eszkdzportfélidjanak likviditasi profiljgra jelentés

hatdst gyakorld, tervezett befektetések mennyiségi és mindségi kockdzatainak értékelését
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annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen azok dltaldnos likviditdsi profilra

gyakorolt hatdsat;

Az Alapkezels az Alap eszkdzeit likviditdsi kockdzat szempontjgbdl 4 csoportba osztja:
magas, kozepes, alacsony likviditdst eszkdzok, valamint illikvid eszkézok. Az Alap
likviditasanak mérésére az Alapkezelé a pénz, tovébbi devizdk és magas likviditaso
eszkdzok ardnydt szamszersiti a Nettd eszkdzértékhez képest. Ez alapjdn vizsgdlja, hogy a
moltbeli visszavdltdsi adatok alapjan mekkora likvid eszkéz ardnyt és ezen belil mekkora
pénz hdnyadot kell tartani. Erre vonatkozéan az Alapkezeld limiteket hatdroz meg

figyelembe véve az Alap jellegét, nagysdgrendjét és Ssszetettségét.
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V.Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a
hibas netté eszkozérték szamitas esetén kovetendé eljaras

Az Alap eszkézei értékének meghatdarozasa (értékelési funkcid), az Alap dsszesitett Nettd eszkdzértékének és
az egy Befektetési Jegyre juté Netté eszkdzértéknek a meghatarozasa és a Nettd eszkozériék kozzététele
(netté eszkozérték-szamitasi funkcid) az ABAK-ként végzett befektetési alapkezeldi tevékenységhez kapcsoléds
feladatok.

Az értékelési funkcié ellatasa

A Kbftv. 38. § (1) bekezdése értelmében az Alapkezeld az Alap tekintetében megfelelé és 3sszehangolt eljardsokat alakit
ki, tart fenn és vizsgdl felil, amelyek stabil, tlathats, atfogd és megfeleléen dokumentdlt értékelési folyamatot biztositanak,
s amelyek révén elvégezhetd az Alap eszkdzeinek az alkalmazandé jogszabédlyoknak és az Alap Kezelési
Szabdlyzatédnak megfeleld, figgetlen értékelése,

Az Alapkezels dltal kialakitott Ertékelési Politika és eljgrasok a Kbftv. 38. § (9) ekezdésében meghatdrozott azon
kdvetelménynek valé megfelelést hivatottak biztositani, mely szerint az értékelést partatlanul, megfelelé szakértelemmel,
koriltekintéssel és gondossaggal kell elvégezni.

Az Alap eszkdzeinek és kdtelezettségeinek tekintetében az értékelési funkciét az Alapkezelé maga latia el. Az Alapkezelé
értékelési feladatot ellaté back-office teriilete az Alapkezelé vezérigazgatdja kdzvetlen irdnyitésa ald tartozik, ezdltal a
befektetéskezelési funkciétdl figgetlentl miksdik. Az Alapkezelé elfogadott Javadalmazasi Politikéja értelmében a back-
office terilet javadalmazdsa nem fiigg az Alapkezeld dltal kezelt Alapok teljesitményétél.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az Alapkezelé felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért.
A netté eszkozérték-szamitasi funkcié ellatasa

Az Alap Nett6 eszkdzértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéket az Alap eszkdzeire vonatkozé lehetd
legfrissebb piaci drfolyam-informacidk alapjén, illetve illikvid eszkézok esetén szakértdi becslés alapjan a Kezelési
Szabdlyzatban irtak szerint kell meghatdrozni.

Az Alapkezelé az Alap tekintetében maga latja el a Nettd eszkdzérték-szamitasi és kozzétételi feladatokat. Az Alapkezeld
naponta megéllapitia az Alap netté eszkézértékét, és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket (ami megegyezik a
forgalmazési arfolyammal) és  gondoskodik a kézzétételrdl. Az Alapkezeld a Netté eszkdzértéket az Alapkezeld
honlapjdn (alapok.raiffeisen.hu) legkésébb a megdllapitést kéveté 2. Banki Munkanapon teszi kozzé.

Az Alapkezeld T értékelési napra vonatkozéan az Alap egy Befektetési jegyére jutd Nettd eszkozértéket Ggy dllapitja meg
legalébb 6 tizedes jegy pontossagig, hogy az Alap T napi nettd eszkdzértékét elosztia a T napon forgalomban 1évé
Befektetési jegyek szdmaval.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az Alapkezelé felel az Alap Netté eszkdzértékének kiszamitasaért és a Nettd
eszkozérték kozzétételéért.

Hibas netté eszkdzérték szamitas esetén kévetendo eljaras

Az Alap Nett6 eszkdzértéke szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds Nettéd eszkdzértéket a hiba feltarasat kdvetd
legkdzelebbi Netté eszkozérték megdllapitdskor a hiba bekévetkezésének idopontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben o hiba mértéke meghaladja az Alap Netté eszkdzértékének egy ezrelékét. A
javitds sordn a megdllapitott hiba bekdvetkezésének idépontigban érvényes mértékének megfelelden kell médositani a
Netté eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott Nettd
eszkdzértéket az Alapkezeld a javitast kdvetden haladéktalanul kézzéteszi az Alap Kézzétételi helyein.
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Nem minésiil hibanak az olyan hibés piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezeld vagy a Letétkezeld
érdekkdrében merilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel§ és a Letétkezeld a t8le elvdrhaté gondossaggal jart el a nettd
eszkdzérték megdllapitdsa sordn.

Ha valamely Befektetési jegy forgalmazdsdra hibéds Netté eszkozértéken kerilt sor, a hibds és a helyes netté eszkozérték
szerint szamitott forgalmazési dr kézstt kilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibés netté eszkdzérték-szadmitds miatti, egy Befektetési jegyre jutd forgalmazdsi &r kildnbség mértéke nem éri el a
helyes Netté eszkdzértéken egy Befektetési jegyre szdmitott forgalmazdsi ar egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes Netté eszkozértéken szamitott forgalmazdsi ér kilénbségébdl szarmazé elszdmoldsi kotelezettség
dsszegszerlen nem haladja meg Befektetdnként az egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezeld a Netté eszkdzérték-szamitasdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a Befektetési
jegy forgalmazdsi drdban keletkezé kilonbséghdl adddéd elszamoldsi kotelezettség kapcsdn o Befektetdt terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsdkkenést az Alapkezelé vagy a
Letétkezeld pétolja az Alap szémara.

28. A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az
eszkozok értékelése soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelheto eszk6zok értékelése soran alkalmazott
modszereket

Az Alapkezeld a Kbftv. és az ABAK-rendelet rendelkezései alapjdn olyan Ertékelési Politikat dolgozott ki és hagyott jévé,
ami meghatdrozza azokat az &razési forrdsokat és eljarésokat, amelyek felhaszndlhaték az Alapkezeld dltal kezelt ABAk
eszkdzeinek értékeléséhez. Az Ertékelési Politika alkalmazdasa az Alapkezelé dltal kezelt ABAk eszkézeinek értékeléséhez
az ériékelést végzé szervezetre — legyen az az Alapkezeld vagy kiszervezett tevékenységként kilsé értékelé — nézve
kotelezé érvény(.

Az Alapkezeld biztositia az dltala kezelt ABAk valamennyi eszkdzének tisztességes, megfeleld és dtlathaté értékelését. Az
Alapkezelé eszkdztipusonként dokumentdlia, hogy hogyan értékelik az egyedi értékek megfeleldségét és tisztességes
jellegét. Az Alapkezeldnek mindenkor képesnek kell lennie annak bizonyitésdra, hogy az dltala kezelt ABAk portfélidinak
ériékelése megfeleld.

Az Ertékelési Politika meghatdrozza az értékelésben részt vevé valamennyi fél, kéztik az Alapkezeld felsé vezetésének
(Ugyvezetdk) kotelezettségeit, feladatait és felelésségeit.

Az Alapkezels az Ertékelési Politikdban foglalt elveket, eljardsokat, médszereket minden dltala kezelt ABA esetén

kovetkezetesen és hosszitavon alkalmazza, figyelembe véve az ABA befektetési stratégidjdt, eszkdzeinek tipusat és a kiilsé
értékelé alkalmazésat.

Az Arazasi bizottsag

Amennyiben az értékelési folyamat nem vezet eredményre egy vagy t6bb befektetési eszkdz esetében, vagy vita alakul ki
az értékelésben vagy annak ellendrzésében részt vevék kozott, az Arazési Bizottsdg (AB) feladata az érintett eszkdz(6k)
vagy akdr egy egész portfolié Fair Ertékének meghatdrozésa. Az AB a kévetkezé szavazé és nem szavazé tagokbdl dall:

Szavazé tagok:
e az Alapkezeld Vezérigazgatéja (egyben az AB elndke)
e az Alapkezelé kockazat menedzsere

Nem szavazé tagok (dllandé részvétellel):
o az Alapkezel Vezérigazgaté-helyettese
e az Alap kezel8inek (Front-office) képviseldje

Meghivottak (eseti részvétellel):
o az Alapkezels back-office teriiletének képvisel&je
e a Compliance officer
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e az Ingatlanériékeld (Ertékbecslé) képviselsje (ingatlan alap esetében)
o a letétkezel$ képviselSje

Arazasi Bizottsg feleléssége, feladatai:

o Dontés illikvid eszkézok darazdsardl / Fair Ertékérdl.

e A O Ft értéken nyilvantartott befektetési eszkdzok drazasanak rendszeres felilvizsgdlata.

o Befektetési eszkozok értékében fenndllé eltérések felolddsa (vitarendezés).

o Az Alapkezelé Ugyvezetéi dltal az Ertékelési Politika és értékelési eljdrasok rendszeres — legaldbb évente térténd
- felilvizsgdlatarél, a befektetési eszkozok értékeléséhez alkalmazott megolddsok megfeleléségének és
pontossagdnak értékelésérd| készitett jelentés elfogaddsa.

o Az értékelési folyamatot érintd lehetséges Ssszeférhetetlenségek feltérdsa (az AB Compliance Officer tagja
hataskérébe utalt feladat).

e A rendkivili helyzetek azonositésa és figyelemmel kisérése, ezzel dsszefiggésben, ha szikséges, alternativ
értékelési moédszerek kidolgozasa, ajénlasa.

A befektetési eszk6zok aranak forrasai, az arazas médszerei, a poziciok méretével és likviditasaval,
a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek alkalmazésa az
értékeléshez

Az Alap befektetési eszkozeinek értékelését az Alapkezelé Back Office terilete végzi, kivéve azon eseteket, amelyeket az
Ertékelési Politika az Arazdsi Bizottsdg hatéskorébe utal. Ez utébbi esetben az AB hatdskére az érintett eszkéz(dk) Fair
Ertékének meghatdrozasa.

Az Alap befektetési eszkézeit azok dranak elérhetésége alapién az Ertékelési Politika négy csoportba sorolja:
o Pénzigyi eszkdzok, amelyek esetében likvid t6zsdei kereskedésbél szarmazo, Fair Ertéket add dr érhetd el

o Pénzigyi eszkdzok, amelyek esetében a piaci ar nem likvid t6zsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az OTC ar
megbizhatébb, vagy nem t6zsdei termékek és csak OTC 4r érhetd el

o Pénzigyi eszkdzdk elérhets, piaci tranzakcidban kialakult 4r nélkil, 30 napndl régebbi dérral rendelkezé
eszkdzok, illetve egyéb, nehezen értékelhetd eszkdzok (illikvid eszkézok)

e Specidlis eszkézok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a tézsdén
kereskedetteket), egyéb specidlis eszkdzok

A Kbftv 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsiil — az idézett torvényi szakasz vonatkozdséban - az az
eszkdz, amely az adott piaci kérilmények kbzot nem, vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds
visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne ériékesithetd, figyelemmel a Befektetési Jegyek visszavdltasi
szabdlyaira is.

Az illikviddé valt befektetési eszkdzdk azonositdsa az Alapkezelé kockdzat menedzserének afeladata kdzé tartozik. Mivel
az illikviditds gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kérilmények figgvényében azonosithatd, ezért az
Alapkezelé az Ertékelési Politikdban - egy kivétellel - nem hatdroz meg obijektiv kritériumot, csak témpontot ad az
értékeléshez. Ugyanakkor a kockdzat menedzsernek az illikviddé vélt eszkézdk azonositdsa sordn mindenkor az Alap
valamennyi befektetéjének érdekeit szem elétt tartva kell eljarnia. Dontését minden esetben ald kell tamasztania és
dokumentdlnia kell. Szikség esetén a besorolésrsl valé déntést az AB elé kell terjeszteni.

A likviditas / illikviditas eldéntéséhez az aldbbi szempontok figyelembe vétele szikséges:
e atranzakciék dtlagos gyakorisdga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkéz életcikluséra is,
e a piaci szerepldk szama és tipusa,

o a vételi és eladdsi arfolyamok kézétti atlagos kilénbség (spread).

Az Alapkezeld az olyan pénzigyi eszkézdket, amelyek piaci dra 30 napndl régebbi, automatikusan atsorolja az illikviddé
vélt eszkdzok kdzé.
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Az értékelés gyakorisaga, az armeghatarozés menete, az informacié csere folyamata, eszkalaciés
csatornak a befektetési eszkézok értékében fennallé eltérések feloldasara

Az Alapkezeld dltal kezelt nyilt végd ABAk pénzigyi eszkdzeire vonatkozé értékelést minden esetben el kell végezni,
amikor a befektetési jegyenkénti netté eszkdzérték megdllapitdsra kerdl.

Amennyiben az Alapkezeldn belil vita alakul ki egy eszkdz dra tekintetében, illetve a Letétkezeld ellenérzési/feligyeleti
tevékenysége ellatésa sordn hibat tar fel és az felhivasa ellenére sem keriil kijavitdsra, a déntést az AB elé kell vinni. Az
AB feleléssége, hogy a piaci kérilmények, a likviditasi helyzet és egyéb tényezék figyelembe vételével az adott eszkéz
Fair Ertékét megdllapitsa a leheté legrévidebb idén belil.

Amig az AB déntést nem hoz, az érintett eszkézt az utolsé értékelési dron kell nyilvantartani.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkivili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehetévé egyes befektetési eszkdzok
Fair Ertékének megbizhaté médon térténdé megdllapitasat. Az ilyen helyzetek jellemzéen mesterséges, nem fenntarthatd
drakhoz / drazdshoz vezetnek, ezért megkovetelik az egyébként alkalmazott drazési / értékelési moddszerek
felfiggesztését és mds, alternativ drazds alkalmazasdt.

Az aldbbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencidlisan rendkiviili helyzetnek mindsilnek:

o jelentds hatdsu bejelentés a jegybank, a kormdny vagy a szabdlyozé oldalardl;

e tfermészeti katasztréfak, zavargésok, amik a piaci kereskedés felfiggesztéséhez vezetnek;
o a kereskedés hidnya egy adott eszkdz esetében;

e a tékepiacon kialakulé jelentés dringadozds

e a hitelpiacok likviditdsénak 6sszeomlésa, jelentds visszavéltdsi nyomds

Mivel ezen események rendkivilinek szamitanak, piaci hatdsuk pedig nem egyértelml, nem létezik dltaldnos médszer az
érintett befektetési eszkdzok Fair Ertékének meghatdrozaséra ilyen helyzetekben. A rendkivili helyzetek azonositésa és
figyelemmel kisérése a kockdzat menedzser, szikség esetén az AB, alternativ értékelési modszerek eléirdsa pedig az AB
hatéskarébe tartozik. Az eléirt alternativ értékelési médszerek a rendkivili események fenndlldsa idején folyamatosan
alkalmazandék.

A rendkiviili események esetén az Ertékelési Politikdban eldirtaktdl valé eltérést dokumentdlni kell, a déntést ezen felil
haladéktalanul kézzé kell tenni az Alap kézzétételi helyein.

Nyilvanossagra hozatal / kézzététel

Az Alapkezelé gondoskodik a kdvetkez8knek az Alap hivatalos Kézzétételi Helyein azonnali hatdllyal torténé
kdzzétételérdl:

o Az Ertékelési Politikaban el&irt értékelési / drazdsi médszerektdl rendkiviili helyzetekben torténé eltérés
o lllikviddé valt eszkozok elkiilonitésérdl szolé dontés

Az éves és féléves jelentésben keril bemutatésra:

e Valamely eszkdz O Ft-on valé értékelése, annak idStartama

o Valamely eszkéz 30 napon tdl véltozatlan &ron t6rténd értékelése, annak iddtartama
o Azillikviddé nyilvanitott eszkdzdk ardnydnak alakuldsa

o Azillikvidként elkilonitett eszkdzok dsszetétele

A Netté eszkozérték meghatarozasa

Az Alap Nettd eszkdzértékét Befektetési jegy sorozatonként T napra vonatkozéan T napon a Kibocsétdsi Pénznemben
(forint) kifejezve hatdrozza meg az Alapkezeld. A Netté eszkdzérték szamitdsakor az Alap T-1 napi zaré dllapot szerint
meglévé eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozdan, azok T-1 napi zdré arfolyaménak és T-1 napi hozamadatainak
figyelembevételével a kdvetkezékben részletezendd szamitdsi médok szerint kell meghatdrozni. Az eszkdzék T napra
megdllapitott piaci értékébdl a Netté eszkodzérték meghatérozdsdhoz le kell vonni az Alapot T napig terhelé
kotelezettségeket.
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A befektetési eszk6zék darazasi modszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési
médszerek)

A nem az adott sorozat deviza nemében nyilvéntartott portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos deviza
arfolyamok alapijan kell értékelni.

Tozsdei ar alapjan értékelt eszk6zok Nem tozsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszk6zok

Ha egy befektetési eszkdz értékelése tozsdei arfolyam | A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernyékan vagy mds
alapjén térténik és a befektetési eszkozt tobb tézsdén | megbizhaté adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street
iegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde | Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) dltal kézzétett
hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir | drfolyamokat kell felhaszndlni.

megvasarldsra kerilt. Ha ezen a tézsdén az adott napon
nem volt rd kdtés, az Alapkezelé jogosult eldnteni, hogy
melyik t8zsdén kialakult rat kell figyelembe venni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (idében megszakitds nélkili) a
kereskedése és emiatt zdrédruk  egyértelmien  nem
Tézsdei dr alapjan értékelt eszkéz esetében az alébbi | hatdrozhaté meg, az Alapkezelé déntése alapjén valamely

események szamitanak a normal arazastél eltérd | nagy nemzetkozi hirigynckség (Bloomberg, Reuters, stb.)
esetnek: adatbézisdba bekerild netté zarédrak T napig felhalmozott

kamattal korrigdlt értékei alkalmazandék.
*  az adoft eszkdz kereskedését felfiggesztik 9

OTC 4r alapjgn értékelt eszkdz esetében az alabbi
események szamitanak a normal arazastél eltéro
* oz adott eszkdzt az Alapkezeld egyéb ok miatt esetnek:

illikviddé nyilvanitotta

»  az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

*  az ulolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi
*  Gjonnan bevezetett eszkdzdk, ahol még nem tértént

" »  az adott eszkdzt az Alapkezeld egyéb ok miatt
t6zsdei kotés P gy

illikviddé nyilvanitotta
= rendkivili helyzetek - . . . .
= 0j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

= rendkivili helyzetek

Ha egy tozsdére bevezetett egyébként likvid értékpapir kereskedését felfiggesztik, 30 napig az utolsé
zaroéar lesz az értékelés alapja. A 30 nap leteltét kévetoen az értékelés médjarél az AB dént.

Az lllikviddé nyilvanitott értékpapirok arazasa soran az alabbi szempontokat kell érvényesiteni:
¢ ezen eszk6zok értékének meghatdarozasat kiemelten kell kezelni;

o az eszkozértékelést - mely kiilso értékelé altal is torténhet - rendszeresen felil kell vizsgalni a
kockézat menedzsernek az AB jévahagydasa mellett;

e a rendszeres felilvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkéz kapcsan minden
rendelkezésre allé informaciét, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés
kockazatat is, amelyek alapjan megfelelé diszkont alkalmazasara kerilhet sor;

e amennyiben az adott eszk6z nem értékesitheto, tovabba vélhetéen a j6voben sem lesz az,
illetve a kibocsaté fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszk6z teljes leirasanak lehetoségét;

e amennyiben az eszkdéz kapcsan U relevans informacié valik nyilvanossd, illetve keril az
Alapkezelo birtokdba, Ugy az értékelést ismételten el kell végezni;

o két értékelés kozoit eltelt ido nem haladhatja meg a 30 napot

lllikviddé nyilvanitott értékpapirok arazasa sorén az AB az aldbbi tényezéket kételes legalabb figyelembe venni
az alkalmazandé diszkont nagységrendjét illetéen, amennyiben az drazds — egyéb dar elérhetésége hidnydban — az utolsé
(30 napndl régebbi) arat vagy a bekerilési értéket veszi alapul:

*  az adott értékpapir silya a portfolidban (kilénésen ha az meghaladja az 5%-ot)

»  azillikviddé valt / min8sitett értékpapirok Ssszesitett silya az adott portfolidban (kilénésen, ha az meghaladja a
20%-of]

*  az utolsé piaci drinformdcié éta az eltelt napok szdma
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A diszkont alkalmazéaséara az alabbi tablazat ad iranymutatast:

Utolsd piaci arinformdcié 6ta eltelt napok

30 60 90
Eszk6z ardnya a 2% alatt 5% 10% 15%
portfolio nettd 2%-5% kozott 10% 15% 20%
eszkozértékében 5% felett 15% 20% 25%

A fenti diszkontok mértékétsl az AB déntése alapjan az Alapkezelé eltérhet, de az eltérést indokolni és dokumentdlni kell.
Bizonyos esetekben az alkalmazhaté diszkont értéke 100% is lehet.

Az illikvid eszkdzok drazdsardl szolé6 AB dontést minden esetben dokumentdlni kell a déntés megalapozdsédl szolgdld
szempontok, modellek és egyéb informécidk megnevezésével. Az illikvid eszkdzok aranydt, dsszetételét és a O Ft értéken
nyilvantartott eszkdzdket be kell mutatni a féléves és éves jelentésben.

Amenniyben az Alap eszkdzeinek 5 szdzalékdt meghaladé része illikviddé valt, az Alapkezelé a befekteték kozotti egyenld
elbdands elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds fenntartésa érdekében donthet az illikviddé vélt eszkdzoknek az
Alap portfélijan, illetve az azokat megtestesité Befektetési jegyeknek a Befektetési jegyek d&lloménydn belil torténd
elkilonitésérdl a Kbftv 128.8 (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen.

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént az AB, az Alapkezeld dltal az Alap befektetési
stratégidjénak megvalésitdsa keretében leggyakrabban haszndlt pénzigyi eszkézok esetében elsédlegesen az aldbbi
modellek szolgdalnak irdnymutatasul. Az AB ettél eltéré modell alkalmazésa mellett is dénthet, déntését azonban indokolnia
és dokumentdlnia kell.

Kamatozé eszkozok Részvények
Fix kamatozdst katvény

Amennyiben az adott kétvényre nincs likvid piaci ériegyzés, | Modell alkalmazésdra nem keril sor, a fenti diszkont tdblazat
de az adott kibocsaté egyéb papirjaibsl van likvid | irdnyads.

kereskedés, akkor az egyéb papirok draibél spline becslés
segitségével szdmitott hozamgdrbe segitségével kell
bedrazni az instrumentumot.

Ha a kibocsétéra nem lehet hozamgérbét szamolni, de a
vonatkozé szuverén piacra igen:

amennyiben az adott kétvényre, illetve a kibocsétd egyéb
kotvényeire  sincs  likvid piac, de a  vonatkozé
dllampapirpiac esetében becsilhetd hozamgérbe, akkor az
igy megdllapitott elvdrt hozamokhoz hozzd kell adni a
legutébbi  kereskedéskori, vagy amennyiben az nem
elérhetd, akkor a kibocsatdskori spreadet, és az igy kapott
hozamokkal kell jelenértéket szamolni.
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Az Alap befektetési eszkozei értékelésének elvei a kévetkezok:

Eszkéz kategéria
a piaci ar elérhe-

tosége alapjan

Likvid tézsdei kereskedésbdl

szdrmazd, fair értéket add ar

A piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbdl

szdrmazik, az OTC &r megbizhatébb /

nem tézsdei termék, csak OTC ér elérhetd

llikvid (nehezen értékelhetd) eszkdzok

(nincs elérhetd piaci ér,

az &r 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl.

felfiggesztés miatt — illikviddé mindsitett)

Specidlis eszkdzok

(ingatlan, befektetési

alapok, egyéb)

= Tozsdei zaréar

» AKK arjegyzés alapjéan

Az ar informécié € ' : Az Alapkezelé éltal meghatérozott ar, ahol az | * Az értékbecsld
X .o meghatarozott atlagar . e et . altal alkalmazott

forrasa * Professzionalis AB az aldbbi arak kézil valaszt: modell
adatszolgaltaté altal = Professziondlis adatszolgaltaté altal X . X . e . lanok
kszslt zardar kszslt zaréar = legalabb 3 figgetlen brékertdl begyijtott (ingatlanok)
(Bloomberg, Reuters, ar atlaga = A forgalmazé /
Telerate, Dqtostr.eqm,.Woll (Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream, | , o cdei kényvben szereplé legjobb bid és alapkezeld
S’rreetJourn;:I,I Fg?"“f' Wall  Street  Journal,  Financial ~ Times, ask arak figyelembe vételével (befekteteési
Times, Handelsblatt stb) Handelsblatt stb), meghatarozott ar jegyek)

» elfogadott modell (a Bloombergen * Professzionalis
elérhetd, a BAMOSZ ilyen iranyd adatszolgaltaté
szabalyzataban szereplo, vagy nemzetkozi (OTC ar)
stam?ard,’ egyéb az f\lapkeze!& é{ltal - Az Alapkezelé (AB
megallapitott) alapjan kalkulalt ar / modell)

= az Ugyleti partnertol kapott ar

* az utolsé piaci ar diszkonttal csékkentve (a
a diszkont mértékét illetéen a korabbi
tablazat szolgal iranymutatasul)

= bekerilési ar diszkonttal csokkentve (a
diszkont mértékét illetoen a korabbi
tablazat szolgal iranymutatasul)

Beteét A lekotott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni. A Netté

eszkdzértéket a latra szdlé betétek kapcsdn oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az

Alapkezeld T napon likviddlna.
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Elsodleges
forgalmazéi
rendszerben
szerepléo Magyar
Allam altal
kibocsatott

allampapirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazoék kételezd driegyzésébe
bevont Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirok értékét az AKK altal nyilvanossagra hozott
legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként meghatarozott kézép
arfolyam alapjan, az idéarényos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szdmitashoz az
értékelés napjén — vagy annak hidnydban az értékelést megeldz8, az értékelés napjdhoz legkszelebbi

napon — az AKK éltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ér 30
napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé
arfolyamot @z AB éltal meghatarozott éron, ktvények esetében az iddardnyos — T napig —

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsétott 92 nap vagy anndl
révidebb hatralévé futamideji allampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia
hozama alapjan, kétvények esetében az iddardnyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell

meghatdrozni.

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kételezd driegyzésébe nem
bevont Magyar Allam dltal kibocsétott 92 napndl hosszabb hétralévé futamidejii dllampapirok az
elsodleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelenteteit legjobb vételi és eladasi

netté ar kézépértéke és a T napig megszolgdlt iddardnyos kamat 8sszegeként kerilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék arat nem jegyeznek, akkor ezen
értékpapirok o legutolsé elsédleges forgalmazéi darjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi netté ar és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat dsszegeként keriilnek

értékelésre.

Amennyiben az elsédleges forgalmazdk még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30
napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé
arfolyamot @z AB altal meghatarozott éron, ktvények esetében az iddardnyos — T napig —

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Elsodleges

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé
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forgalmazéi
rendszerben nem
szereplé Magyar
Allam vagy a
Magyar Nemzeti
Bank altal
kibocsatott
forintban
denominalt

allampapirok

Elsodleges
forgalmazéi
rendszerben nem
szereplo, a
Magyar Allam
vagy a Magyar
Nemzeti Bank
altal  kibocsatott
nem forintban
denominalt
allampapirok,
illetve a kolfoldi

allampapirok

futamidejii dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama

alapjan, kétvények esetében az iddardnyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hdétralévé futamideji

dllampapirok T napra vonatkozé érfolyamdt a kévetkezd pontban leirtak szerint kell meghatarozni.

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacénak tekinthetd
t6zsdén vagy OTC piacon kialakul6, Bloomberg, illetve Reuters képernyoin vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté altal

koézzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatdarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mdasodlagos piacanak tekinthetd t6zsdén vagy

OTC piacokrd| arfolyamkdzlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt
illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB éltal meghatérozott aron, kstvények esetében az idéaranyos — T

napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kdzdlnek, és igy az utolsé napi zdré-rfolyam nem tartalmazza az el6z8 kamatfizetés
6ta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapjén kerdl
kiszadmitasra, 0gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat dsszegét hozzd kell adni az adott

értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Egyéb nyilvanos
hitelviszonyt
megtestesito
értékpapirok
(Pénzintézet,

gazddlkodd

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb

mdésodlagos piacénak tekinthetd t6zsdén vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernyodin vagy mas

megbizhaté adatszolgaltaté altal kézzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott értékpapirra, vagy az &r 30 napndl régebbi, illetve az adott ériékpapir egyéb ok miatt illikvid

mindsitést kapott, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB éltal meghatérozott netté aron, az iddaranyos — T napig - felhalmozott
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szervezet, kamattal névelve kell értékelni.
magyarorszdgi  helyi . - , . - o e - .
9y 9 4 Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kdzdlnek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az elé6zé kamatfizetés

énkormanyzat  dltal | | . ; - . - L o 9 ,
4 4ta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjén kerl

nyilvanosan P , - , s o . . . . .
4 kiszamitésra, 0gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott

forgalomba hozott fix | , , , . —_
9 Zol X értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

vagy véltozé

kamatozds

kétvények, illetve a

jelzdloglevelek)

Zartkoro Az AB dltal meghatdrozott ér. Az drazds soran figyelembe veheté:
forgalombahoza- *  legaldbb hdrom ériegyzé dltal jegyzett legjobb vételi és eladdsi hozam étlaga
tal soran

*  az adott értékpapirhoz legkdzelebbi lejératd likvid dllampapir hozama

értékesitett fix és = moltbeli hozamfeldr (spread)

valtozé
. = likvidités
kamatozaso
.y - , *  az adott értékpapir kibocsatsjdnak megitélése

kotvények és Pap ! °
jelzaloglevelek
Tulajdonosi A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertékidzsdén kialakult, T-1 t6zsdenapi zdrédrfolyam
viszonyt alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
megtestesito - . e D Ml tibe s 2 , . .

9 Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zaréarfolyam nem é&llapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi nap
értékpapirok

zéréarfolyamdt kell figyelembe venni.

A BETre be nem vezetett, de valamely kilféldi t6zsdére bevezetett részvényeket az Ertékelé dltal meghatdrozott professziondlis
adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzdlt T-1 zaré drfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir tobb
t6zsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon t6zsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir

megvasarlésra kerilt.

Amennyiben még nem volt t8zsdei kétés az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt

illikvid min&sitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron kell értékelni.
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Tulajdonosi Beszerzési dr, a t6zsdei bevezetésig. Azt kévetden a részvényeknél leirt mddon.

viszonyt

megtestesito

értékpapirok/IPO

Tozsdén Az Ertékelé dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézlt T-1 zéré arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir tbb

kereskedett t8zsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon t6zsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasdarlasra kerilt.

alapok (ETFs) Amennyiben még nem volt t6zsdei kétés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T

napra vonatkozé drfolyamot az AB éltal meghatérozott aron kell értékelni, amihez tdmpontot az utolsé elérhetd netté eszkdzérték adhat.

Nyilvanos nyilt Hazai nyilvanos nyilt végli befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek T

végu kollektiv napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezeléje/forgalmazdja dltal

befektetési kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkozérték alapjan kell

értékpapirok meghatdrozni.
Kilféldi nyilvanos nyilt végli befektetési értékpapirok esetében az értékelési
arfolyamot az Ertékelé dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltats —
REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézdlt legfrissebb egy jegyre juté nettd
eszkdzérték alapjdn kell meghatdrozni.
Az adott alap forgalmazésdnak tartés felfiggesztése esetén az AB dénthet az egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéknél alacsonyabb arfolyam alkalmazasardl (feltételezve,
hogy a netté eszkdzérték a felfiggesztés ideje alatt is kiszamitasra keril).

Nyilvéanos zart | A t6zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezdé médon.

végi kollektiv

befektetési

értékpapirok

A kotelezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezettségei az aldbbi médon kerilnek meghatarozasra:
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Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli — az Alap elsé Uzleti évében egyenletesen elosztva kerilnek
az Alapra terhelésre.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriilé kaltségek és dijak idéardnyosan kerilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességik idépontjdban kerilnek az Alapra terhelésre.
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29. A szarmaztatott igyletek értékelése

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazésa mellett dont az AB, az Alapkezels dltal az Alap
befektetési stratégidjanak megvalédsitdsa keretében leggyakrabban haszndlt derivativ eszkézok esetében az aldbbi
modellek szolgdlnak irdnymutatdsul. Az AB ettdl eltéré modell alkalmazdsa mellett is donthet, dontését azonban indokolnia

és dokumentdlnia kell.

Opcidk

A plain vanilla opciék esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazdsa sordn az alaptermék
volatilitdsdt miltbeli adatok alapjén kell becsilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativdja, akkor az abbdl
visszaszamolt volatilitds is alkalmazhaté. A képletben hasznélt kockdzatmentes kamatldb a kamatozé eszkozdknél
bemutatott hozamgdrbe becslési médszerek alapjan hatdrozandé meg.

Egyéb Utvonalfiggé vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezd opcidk esetén monte carlo szimulacié segitségével kell
az opcidkat drazni. Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg,
ezért ezeket meghatdrozni az AB hatdskére.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizaparra vonatkozd, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgéltaté &ltal sztenderd lejdratokra kdzslt FX
swappont jegyzésekbdl linedris interpoléciéval kell kiszémolni az adott lejaratra vonatkozd swappont értéket, majd ezt kell
hozzdadni az aznapi MNB é&rfolyamhoz. Ezt kévetéen a forward kétési drfolyam és a kiszamolt aktudlis piaci forward
arfolyam kiilénbsége adja az Ugylet jovéértékét. Ezt diszkontdlva az elszamoldsi devizanemben jegyzett megfeleld
bankkdzi kamatlabbal kapjuk az tgylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkindlt drazasi modell.

Atvélthaté kétvények

Az aivélhaté kdtvények esetében az értékelést két részre kell bontani: A kdtvény rész értéke a kordbban bemutatott
médszerek segitségével hatdrozhaté meg, a bedgyazott vételi opciéd értéke pedig a Black-Short-Merton modell alapjén.
(lasd plain vanilla opcék drazdsa)

Certifikatok

Az alaptermék drazdsdndl leirtak szerint.

Tozsdei hataridos vételi Ggyletek (futures)

Tézsdei hataridés vételi igyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejératkori idépontra felkamatoztatott értékének
(elméleti hatéridés ér) és a hatdridds Ugylet kotési drfolyamdnak a kilénbségeként adédik, forintra dtszdmitva. Tézsdei
hataridds eladdsi Ugyletek esetén a pozicié ériéke az lgylet kotési drfolyamdnak és az alaptermék lejaratkori idépontra
felkamatoztatott értékének a killénbségeként adédik, forintra étszamitva. Az alaptermék felkamatoztatésa soran figyelembe
kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizdjaban denomindlt &llamkatvényekbdl becsilt hozamgérbe
megfeleld pontjat.
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Az Alap szarmaztatott eszkdzei értékelésének elvei a kévetkezok:

Eszkéz kategéria a

piaci ar elérhetésége

Likvid tézsdei kereskedésbdl

szdrmazd, fair értéket adéd ar

A piaci ar nem likvid t6zsdei kereskedésbdl

szdrmazik, az OTC dr megbizhatébb /

Illikvid eszkdzdk (nincs elérheté piaci ar,

az ér 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl. felfiggesztés miatt -

alapjén nem t6zsdei termék, csak OTC ar elérhetd illikviddé min&sitett)

Az ar informacié | * Tozsdei zaroar ' AKKhar|?gyzes ?I‘I’Pl?“ Az Alapkezeldé dltal meghatérozott ar, ahol az AB az aléabbi
. meghatarozott atlagar

forrasa * Professzionalis 9 9 arak kézil valaszt:

adatszolgaltaté altal
kozolt zaréar (Bloomberg,
Reuters, Telerate, Datastream,
Wall Street Journal, Financial
Times, Handelsblatt stb)

* Professziondlis adatszolgaltaté altal
kozolt zaréar

(Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream,
Wall  Street  Journal,  Financial  Times,
Handelsblatt stb),

legalabb 3 figgetlen brékertol begyijtétt ar atlaga

tozsdei kényvben szereplo legjobb bid és ask arak
figyelembe vételével meghatarozott ar

elfogadott modell (a Bloombergen elérheté, a BAMOSZ ilyen
iranyu szabalyzataban szerepl6, vagy nemzetkézi standard)
alapjan kalkulalt ar

az Ggyleti partnertol kapott ar

az utolsé piaci ar diszkonttal cs6kkentve (a diszkont
mértékét illetéen a 28. fejezet tablazata szolgal
iranymutatasul)

bekerilési ar diszkonttal cs6kkentve (a diszkont mértékét
illetéen a 28. fejezet tablazata szolgdl iranymutatasul)

Tozsdén kiviili szar-
maztatott igyletek /

hatéridos vételi és

A mdgéttes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapodésban szerepld vételi / eladdsi arfolyam jelenértékének a

kilonbozetével egyezik meg.

Ha a mdgéttes instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérheté, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt /

eladasi .
nyert ar.
megallapodasok
(forward)
Tézsdén kivili Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt arfolyam alapijén.
szarmaztatott

Ha az drijegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ér. Az AB a
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Ugyletek / opciés kévetkezéket veheti figyelembe:

Ggyletek =  figgetlen brokerektdl kapott arjegyzés alapjén
* elfogadott opcié drazasi modell haszndélata
= Ssszefett egzotikus opcidk esetében lehetéség van az lgyleti partner dltal meghatdrozott érat haszndlni
Tozsdén kivili Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt érfolyam alapjén.
szarmaztatott Ha az driegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatérozott médon szdmolt / nyert ér. Az AB a
Ugyletek / kévetkezoket veheti figyelembe:
csereiigyletek = figgetlen brokerektdl kapott drijegyzés alapjén
* elfogadott drazdsi modell hasznélata
* az igyleti partner dltal meghatarozott ar
Tézsdén kivili A nyitddr és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett médon szdmitott elszémold dranak killdnbdzeteként kell értékelni.
szérmaztatott Arazési probléma akkor meril fel, ha az alaptermék dra 1 hénapja nem vdltozik, vagy az alaptermék kereskedését

igyletek / CFD
Ugyletek

felfiggesztik. llyenkor a CFD értékeléséhez diszkont alkalmazdsdt irhatia el az AB, a részvényekhez hasonlé médon.

Tézsdei A T napi netté eszkdzérték kiszdmitdsa sordn a T-1 napi nyitott t16zsdei szarmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos elszdmold ér
szarmaztatott alapijdn kell értékelni.
Ggyletek Amennyiben még nem volt t6zsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az ér 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB éltal meghatérozott dron

kell értékelni.

Atvélthaté Nyilvénos értékpapirforgalomban szerepld atvélthaté katvények piaci értékét az adott ériékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd t6zsdén vagy OTC
kétvények piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté altal kézzétett T-1 napi zaréarfolyam

alapijdn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T
napra vonatkozé érfolyamot az AB éltal meghatéarozott netté aron, az iddarényos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
Amennyiben az AB modell alkalmazésa mellett dént, az aldbbi szempontok figyelembe vételével kell az értékpapir értékét meghatdrozni:

» Az 4tvéltéds és a nem Gtvaltddd komponens kildn keril értékelésre.

* A nem &hvaltédé komponens dra kétvényként, a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokndl leirtak szerint keril meghatdrozasra.

* Az 4ivéltédé komponens drazdsa a tulajdonosi viszonyt megtestesité értékpapirok (részvények) drazdsa alapjan torténik.
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Az &ivalthatéd kdtvények értékelésekor az dtvdltés opciondlis jellegét figyelembe kell venni.

Repo és forditott

repo Ugylet

Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repé targydt képezd eszkdz értékét a portfélio értékébe beszamitani. A megvdsdrolt értékpapir vételi
arét és az eladdsi és a vételi &r kozott kildnbozet T-1 napi id8arényos részét kell kovetelésként bedllitani. A vételi és az eladasi ar kozoth arfolyam-kilénbdzet T-1
napig szamolt idéardnyos részét kell a forditott repé igylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.

Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavdsdrlds): az igylet targydt képezd befektetési eszkéz T-1 napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjdan T-

1 napra szdmolt piaci értékeként kell meghatdrozni, tovébbd kételezettségként be kell dllitani az eladdsi drat, valamint a vételi és az eladési ar kilénbdzetének T-1

napi idéardnyos részét

Vétel-eladas uGgylet
(buy - sell back) és
eladas-
visszavasarlas
ugylet (sell -

buy back)

Vétel-eladds (buy - sell back) Ggylet esetén két figgetlen gyletként keriil értékelésre a pozicié: a vételi labon az igylet targydt képezé befektetési eszkdz T-1 napi
ériékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T-1 napra szdmolt piaci értéknek megfeleléen kell meghatdrozni, a hataridés eladdsi ldbon pedig az
értékpapir eladdsi Ugylet rogzitett ellenértékének T napra szédmolt jelenértéke (a megfelelé deviza és lejarat szerinti kamatldbbal diszkontdlva) pozitiv eljellel
(kdvetelésként), mig az igylet targyat képezé értékpapir T-1 napi brutté arfolyam alapjdn szédmolt piaci értéke negativ eldjellel (kdtelezettségként) keriil be a Nettd

eszkdzértékbe. Ha az Ugylet sordn, az iigylet targydt képezé értékpapir kamatot fizet, a Nettd eszkdzértéket a kuponfizetés diszkontalt értékével korrigalni kell.

Eladés-visszavasarlés (sell-buy back) igylet esetén két figgetlen gyletként keril értékelésre a pozicié: az eladdsi ldbon a Netté eszkdzértékbél kikeril az eladott
értékpapir és bekeril az ellenértékként kapott 6sszeg. A hatdridds vételi labon az értékpapir vételi igylet ellenértékének T napra szamolt jelenértéke (a megfeleld
deviza és lejdrat szerinti kamatlédbbal diszkontdlva) negativ eldjellel, mig az tgylet targyat képezd értékpapir T-1 napi brutté érfolyam alapjan szdmolt értéke
pozitiv eléjellel keril be a Netté eszkézértékbe. Ha az igylet sorén, az igylet targydt képezd értékpapir kamatot fizet, a Netté eszkdzértéket a kuponfizetés

diszkontdlt értékével korrigalni kell.

Certifikatok

A részvényekkel azonos médon. AB dontés esetén lehetéség van az alaptermék &rfolyamdanak véltozdsa alapjén meghatdrozni az érat, amennyiben a

részvényeknél felsorolt lehetéségek nem dlinak fenn.

Jogok (Rights)

Tézsdei kereskedés megkezdése eldtt a jog értéke az eredeti részvény ardnak és a jogban szerepld lehivési drnak a kilénbdzete. Likviditési diszkont alkalmazdésa

lehetségest, AB déntés alapjdn.

Tézsdei kereskedés megkezdését kdvetden a tdzsdei zarédron. Annak hidnydban az el8z8 médon.

Warrantok

Tézsdére bevezetett termék esetén a részvényekhez hasonlé médon.

Egyébként az AB dltal meghatérozott ér, opcié drazdsi modell felhasznélaséval.
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30. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az ,50 A Befektetési alap nettdé eszkdzértékének megdllapitdsa” elnevezési Feligyeleti adatszolgdltatést az
Alapkezelének forintban kifejezett értékek alapjdn kell teljesitenie. A tabla esetében a forintra térténd dtszamitds igazodik
az Alap jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontjdban részletezett netté eszkdzérték szdmitdsi médszertandhoz, azaz a T-1 nap
érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok alapjan t6rténik minden esetben.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes t6kendvekménye az Alap befektetési politikdjanak
megfeleléen, az Alap esetleges megszinéséig Ujrabefekietésre keril. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavaltdsa révén realizalhatjdk.

32. Hozamfizetési napok
A Kezelési Szabdlyzat 31. pontjdgban foglaltakra figyelemmel az Alap tekintetében nincs hozamfizetési nap.
33. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

VIil. Az Alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozoé igéret és teljesitésének biztositasa

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1 a téke megdvaséra, illetve a Az Alap tekintetében az Alapkezeld tdke- és/vagy hozamgarancidt nem
hozamra vonatkozé igéret teljestlését vallal.

biztosité  bankgarancia vagy kezesi

biztositds (t6ke-, illetve hozamgarancial):

342 A 1t8ke megdvdsdra, illetve a

hozamra vonatkozé igéretet aldtémaszté Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

befektetési  politika  (18ke-, illetve

hozamvédelem):

35. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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VIIl. Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhelo dijak, koltséegek mértéke és az alapra terhelésik

médja

Az Alapkezeld a Nettd eszkdzérték megdllapitdsandl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkulalhaté kdltséget
a lehetdségek szerint idSbeli elhatdrolassal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

Az Alap mikoédésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezelé egyoldaloan médosithatija.
Amennyiben a médositas a Befektetoket terhelé koltségek emelkedését jelenti, a médositashoz a
Feligyelet engedélye szilkséges.

Az Alapot terheld koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolésra kerilnek.

36.1 az Alap éltal az Alapkezeld részére

fizetendé  dijak, koltségek  &sszege,

kiszdmitasdnak leirdsa, az

terhelésik és kiegyenlitésik médja:

Alapra

Alapkezelési dij: az alapkezelési dij éves mértéke sorozatonként:

Sorozat Alapkezelési dij
A maximum 1,5%
B maximum 1,5%
Q" maximum 1,0%
JR” maximum 1,0%
JU” maximum 1,5%

Az Alapkezeld ettél a dijtél lefelé barmikor eltérhet.

Az Alapkezeld a Kbftv. 26.8§ (3) bekezdése alapjén jogosult arra, hogy az
alapkezelési dij egy részét a forgalmazé (forgalmazéi dij), a kdzvetité vagy
a befektetd részére egyedi megéllapodés alapjan dtengedje (visszatérités).
A visszatérités mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A visszatérités kiszamitdsdra naponta, elszdmoldséra negyedévente kerdl
sor a kévetkezd képlet segitségével:

Visszatérités = napi dllomdny (db) * egy befektetési jegyere juté nettd
eszkozérték * alapkezelési dij (%) * visszatérités mériéke (%)

A forgalmazéi dij, mint az Alapkezeld dltal kdzvetitett szolgdltatdsok dija
nem ferhelheté kozvetlenil az Alapra, azok az alapkezelési dij részeként
keriilnek felszamitdsra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési dij
tartalmazza.

Az alapkezelési dijat az Alapkezeld az utolséd kdzzétett nettd eszkozérték
forgalmazdssal korrigdlt értékére vetitve naponta szémolja el (azzal a
forgalmazéssal korrigélva, amelynek teljesilési napja megegyezik azzal a
nappal, amelyre a netté eszkdzérték kiszamitasra kerilt). Az alapkezelési dij
kifizetésére minden kovetkezé hénap elsé munkanapjan - azaz havonta -
kerdl sor.

Az Alapkezelé f&szabdly szerint harmadik feleknek nem nyujt rendszeresen
Osztonzot.

Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken til magdban
foglalia az Alapkezeld dltal a harmadik fél részére esetlegesen fizetendd
dsztonzdket is (pl. értékesitési versenyek, szerzési jutalék). A harmadik fél
részére nyljtandé anyagi vagy nem anyagi természet( juttatds mértékének
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szdmitdsa sordn az Alapkezel6 a harmadik féllel kdtendd egyedi
megdllapoddsban  régzitett  keretrendszert  haszndlja. A dijakkal,
jutalékokkal, egyéb &sztonzdkkel kapcsolatos ilyen eseti megdllapoddsok
lényeges pontjainak &sszefoglaléja a  megdllapodds  megkdtésének
idépontjdban o Befektetdk szamdra kdzzétételre keril és az Alapkezelé
kotelezettséget vdllal arra, hogy az Alap Befektetéjének kérésére ezen
tilmend részletes tajékoztatdst nyijt. Az Alapkezelé az ilyen eseti 8szténzék
alkalmazasa esetén koteles Ggy eljgrni, hogy a Befektet6k érdeke ne
sérilion. Az Alapkezeld dltal esetlegesen nydjtandé eseti juttatdsok,
bsztonzdk kifizetése az alapkezelési dij terhére torténik, igy nem néveli az
Alap dijterhelését.

Sikerdij:

Az Alapkezelé az Alap adott sorozata esetében Sikerdijat hatdrol el egy
adott Ertékelési Napon, amennyiben a High-on-High-modell alapjén erre
jogosult, illetve az adoft sorozat egy Befektetési Jegyre juté Nettd
eszkdzértéke meghaladja a Referencia érfolyam értékét. A Sikerdij mértéke
a felilteljesités 20%-a, ami napi szinten kumuldlt médon keril elhatdroldsra.
Az elhatdrolds napi szinten né vagy csdkken aszerint, hogy az adott napon
az Alap adott sorozata hogy teljesitett a Referencia darfolyamhoz képest.
Amennyiben az Alap egy Befektetési Jegyre jutd Netté eszkdzértéke nem
teljesiti a High-on-High-modell feltételeit, vagy a Referencia arfolyam ald
kertl, abban az esetben a kumuldlt elhatdrolds teljes egészében visszairdsra
keril az érintett sorozat tekintetében. Negativ Sikerdij nem kerdl
elhatérolésra. A Sikerdijat az Alap az év utolsé Ertékelési Napjan Szamolja
el és fizeti ki az Alapkezelének, vagy ha az Alap megszinik, akkor a
megszinés elétti utolsé Ertékelési Napon.

A Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VIL1)) szdm{i ajénléséval
bsszhangban az Alapkezelé a High-on-High-modellt hasznélja a
Sikerdij szamitashoz, és 2022. december 31lig fix évi 3%-os
Minimum Hozamkorléatot hatéroz meg az Alap valamennyi sorozata
(A, E, Q, R és U) esetében. 2023 janudr 148l a Minimum Hozamkorlét az
Alap ,A” és ,R” sorozata esetében évi 12,0%, az ,U” sorozat esetében
4,0%, az ,E" sorozat esetében 3,0%, a ,Q" sorozat esetében sikerdij
felszadmitasara pedig nem keril sor. A High-on-High-modell biztositja, hogy
ugyanarra a teljesitményre kétszer ne kerilion Sikerdij elszamoldsra. A
Minimum Hozamkorldt meghatdrozasandl az Alapkezelé az adott sorozat
denominécidjdan, az adott sorozat deviza fedezési stratégidjan és az aktudlis
kamatkérnyezeten felil figyelembe vette, hogy az Alap kockdzata, a
megcélzott portfélié dsszetétel alapjén varhatéan a kézepesnél magasabb
lesz, de el fog maradni egy teliesen részvényekbél és egyéb kockdzatos
eszkdzokbdl  épitkezd  portfélidra jellemzénél. A High-on-High-modell
mentén kialakitott és Minimum Hozamkorlattal ellatott Sikerdij modell célja,
hogy az Alapkezelé érdekelt legyen a hosszi tavi Minimum Hozamkorlat
feletti teljesitmény elérésében, és az elért tobbletteljesitményben osztozzon a
befektetkkel, Ggy, hogy a tébbletteljesitménybdl a befekteték kapjdk a
nagyobb szeletet. A fenti modell biztositja, hogy az Alapkezeld csak abban
az esetben részesilhet Sikerdij kifizetésben, amennyiben az Alap egy
Befektetési jegyre jutd Netté eszkodzértéke a referencia idészak (5 év) alatti,
a Referencia drfolyammal szemben kordbban kialakult alaulteljesitést
ledolgozza.

High-on-High érték: az aldbbi, a Sikerdij szamitast bemutaté fejezetben
a High-on-High érték alatt a High-on-High-modellbél adédé, azon utolsé egy
Befektetési jegyre juté Nettd eszkozérték értends, melyre a referencia
idészak sorén Sikerdij elszamoldsra keriilt. Amennyiben az Ertékelési napot
megel8z& 5 évben nem tortént Sikerdij Elszamolds, abban az esetben a
High-on-High érték az Ertékelési napot megelézé naptdri év végi utolsé egy
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Befektetési jegyre juté Netté eszkdzértékkel lesz azonos.

Sikerdij kalkulacié:

Amennyiben
e ARF, > HoH,
e ARF =BM,
e SD. =0

akkor

SD,=2%I_, F. ahol

ARF, BM, )
F,=|- - #* NEE,_, *5
ARF,_, BM.,
egyébként
§D.=0

Abban az esetben, ha a t Ertékelési napon ment az egy Befektetési Jegyre
juté Nettd eszkdzérték a Referencia drfolyam félé, a képlet annyiban

médosul, hogy az ARF,_,helyére a EM,_, keril. Tovabb& abban a
specidlis esetben, amikor évvdltaskor a Referencia drfolyam értéke
Ojraszédmoldsra keril, mivel kiesik az 5 évvel kordbbi alulteljesités, olyankor

a képletben a BM,_, értéke valéjdgban a BM, Minimum Hozamkorldttal
visszakamatoztatott értéke.

A Referencia arfolyam értékének meghatarozasa:

BM

napon.

t* az adott sorozathoz tartozé Referencia drfolyam értéke a t Ertékelési

EM, =BM,_, * (1 + (_(1 + MHK)’“"IHE'E — l))

aholm: gt és+1 Ertékelési napok kdzétt eltelt naptari napok széma, és
MHK: Minimum Hozamkorlat

2021.12.31-¢n az Alap valamennyi sorozata esetén a High-on-High érték
(HoH,), az egy Befektetési jegyre jutd Netté eszkdzérték (JiR.F;.), illetve a

Referencia drfolyam  értéke (BMr:] megegyezik. 2021.12.31-ét
kdvetéen, ha az adott naptdri év végén torténik Sikerdijfizetés, akkor a
High-on-High érték és a Referencia arfolyam értéke a Sikerdij Elszamolaskor
érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték szintiére emelkedik. A
Referencia arfolyam értéke év kdzben a Minimum Hozamkorlét alapjén
emelkedik, mely emelkedés mértéke 2022-ben évi 3%, azt kdvetéen
sorozattél figgéen 12%, 4,0% vagy 3,0%.

Amennyiben kialakul, az Alap 5 éves periédusban kételes ledolgozni a
Referencia  darfolyamhoz  képesti  alulteljesitését.  Ennek  megfelelen
2026.12.31-én, amennyiben az azt megeléz8 5 év egyikében sem tortént
Sikerdijfizetés, akkor a Referencia &rfolyam értéke a 2022.12.31-ei egy
Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzérték Minimum Hozamkorldt szerinti
felkamatoztatott  értékével egyezik meg, vagy a 2026.12.31-ei egy
Befektetési jegyre juté Nettd eszkodzértékkel, ha ez utdébbi a magasabb.
2026.12.31-e utdn minden év végén megvizsgdldsra keril, hogy tértént-e
Sikerdijfizetés a megel6z8 5 évben, ha nem, akkor ez elézéekben
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bemutatott eljéras mentén kiesik egy év a megfigyelési horizontbél, és a
Referencia arfolyam értéke a leirt médon véltozik.

A fentiekben hasznalt képletekhez tartozé definicidk:

BM,_;: az adott sorozathoz tartozé Referencia arfolyam értéke a t-1 Ertékelési Napon
ARF,.

az adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa elétt szamitott, egy Befektetési Jegyre juté Netté eszkdzértéke a

t Ertékelési Napon

ARF,_,: 4z adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa elétt szamitott, egy Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzértéke

a1 Ertékelési Napon

NEE;_;: oz adott sorozat -1 napig felhalmozott kéltségekkel csdkkentett Netté eszkézértéke a t-1 Ertékelési Napon

SD,: oz elhatarolt Sikerdij értéke t Ertékelési Napon
h)

. sikerdij mértéke, mely minden sorozat esetén 20%

k: forgalmazési (Ertékelési) napok szdma, melyet az aldbbi lépések mentén kapunk:

1. Megnézzik, hogy melyik Ertékelési nap volt az utolsé, melyre igaz, hogy adott Ertékelési napon az Alap
adott sorozatdnak az egy Befektetési jegyre jutd Netté eszkézértéke a Referencia érfolyam és a High-on-

High érték felett volt, azonban a megeléz6 Ertékelési napon még a Referencia arfolyam vagy High-on-High

érték Mark alatt volt.

2. Ezutdn megvizsgdljuk, hogy az elsé pontban meghatdrozott idépont és az elézé naptdri év utolsé Ertékelési

napja kdzdtt hany nap telt el, ez a kilénbség lesz a k értéke.

Azaz k biztositja, hogy csak azoknak az Ertékelési napoknak a sikerdij elhatérolasait kumuldliuk az SD, szdmitaséndl,
melyek a High-on-High érték és a Referencia &rfolyam utolsé felilteljesitési idészakdban keletkeztek. Amennyiben az év
utolsé Ertékelési napjan tortént Sikerdiifizetés, és az év elsd Ertékelési napjdn a Referencia arfolyam felett teljesit az Alap

adott sorozata, akkor k (és n) értéke 1.
n: az eléz8 naptari év végi utolsé Ertékelési naptdl eltelt forgalmazdsi (értékelési) napok szama a t Ertékelési napig
HoH,: atErtékelési napon érvényes High-on-High érték

Példa a Sikerdij szamitasra:

Befektetési Befektetési
. . . Referencia . Referencia High-on- . n
jegy Befektetési jegy i X Minimum i X L Sikerdij
3 L. A . | arfolyam az év . | éarfolyam az év | High érték i
arfolyama év |jegy hozama | arfolyama év .. hozamkorlat L, X .. |terhelés?
.. L elején végén az év elején
elején végén
1. év 1,000 2,00% 1,020 1,000 12,00% 1,120 1,000 Nines
2 év 1,020 26,00% 1,285 1,120 12,00% 1,254 1,000 Yan
3. év 1,285 15,00% 1,478 1,285 12,00% 1,439 1,285 Yan*
4 év 1,478 -2,00% 1,448 1,478 12,00% 1,655 1,478 Nines
5 év 1,448 9,00% 1,579 1,655 12,00% 1,854 1,478 Nines
6. év 1,579 17,00% 1,847 1,854 12,00% 2,076 1,478 Nincs
7. év 1,847 15,00% 2,124 2,076 12,00% 2,326 1,478 Nincs
8 év 2,124 15,00% 2,443 2,326 12,00% 2,605 1,478 Nines
Q. év 2,443 17,00% 2,858 2,443 12,00% 2,736 2,443 Van*
10. év 2,858 -2,000% 2,801 2,858 12,00% 3,201 2,443 Nines

* A 3. év elején a Referencia arfolyam értéke 1,285-re ugrik, mivel a 2. év végén sikerdij fizetés tdrtént. Hasonléan a High-on-High érték
is 1,285-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsdkken a Referencia arfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbdl kiesik a 4. év. A 5. év elejétd| Grajszamolt 4
éves Referencia arfolyam azonban alacsonyabb, mint a 8. év végi befektetési jegy arfolyam, igy a kettd kézil a szigoribbat haszndljuk,
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mivel igy a miltbeli felilteljesitésre nem terhelédik sikerdij, csak a 9. évben keletkezettre.

Befektetési ., .| Befektetési . . High-on-
. Befektetési . Referencia Mint Referencia Hich érték| Sikerdil
inimum igh értél ikerdi
. 1*gy jegy . 1°9y arfolyam az ) arfolyam az 9 ) R '
arfolyama arfolyama . .. hozamkorlat L az év terhelés?
; .. hozama L. év elején év végeén ..
év elején év végén elején
1. év 1,000 2,00% 1,020 1,000 12,00% 1,120 1,000 Nincs
2. év 1,020 26,00% 1,285 1,120 12,00% 1,254 1,000 Van
3. év 1,285 15,00% 1,478 1,285 12,00% 1,439 1,285 Van*
4 év 1,478 2,00% 1,448 1,478 12,00% 1,655 1,478 Nincs
5. év 1,448 2,00% 1,477 1,655 12,00% 1,854 1,478 Nincs
6. év 1,477 13,00% 1,669 1,854 12,00% 2,076 1,478 Nincs
7 év 1,669 15,00% 1,920 2,076 12,00% 2,326 1,478 Nincs
8 av 1,920 15,00% 2,208 2,326 12,00% 2,605 1,478 Nincs
9 av 2,208 14,00% 2,517 2,279 12,00% 2,553 2,208 | Nines™
10. év 2,517 2,00% 2,467 2,517 12,00% 2,819 2,208 Nincs

* A 3. év elején a Referencia arfolyam értéke 1

,285-re ugrik, mivel a 2. év végén sikerdij fizetés tortént. Hasonléan a High-on-High

értéke is 1,285-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsdkken a Referencia arfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbd| kiesik a 4. év. A 5. év elejétd| Grajszamolt 4
éves Referencia arfolyam magasabb, mint a 8. év végi befekietési jegy drfolyam, igy ebben az esetben az Gjraszdmolt Referencia
arfolyam lesz a szigoribb, ezt kell haszndlni. A 9. évben azonban még nem sikeril ledolgozni az 5. év alulteljesitését, ennek

megfeleléen nem keril kifizetésre Sikerdij.

36.2 amennyiben azt az befektetési alap

kdzvetlenil fizeti, az Alap dltal a
letétkezel  részére fizetendd  dijak,
koltségek  osszege,  kiszdmitdsdnak
leirdsa, az alapra terhelésik  és

kiegyenlitésik médja:

Szamviteli dij: a szédmviteli dij éves mértéke netté 1.884.000 Ft.

Az Alapra a szémviteli dij AFAwval névelt értéke keril felszamitasra. Nem
keril felszamitésra a szamviteli dij idéardnyos része az adott hénapban, ha
az Alap el6z8 havi dtlagos netté eszkdzértéke nem érte el az
1.000.000.000 Ft-of.

A szémviteli dijat az Alapkezelé naponta szdmolja el, kifizetésére minden
kévetkezd hénap elsd munkanapjdn — azaz havonta - keril sor.

Letétkezelési dij: éves mértéke maximum 0,10%;

A letétkezelési dijat az Alapkezeld az utolséd kozzétett nettd eszkdzértékre
vetitve naponta szdmolja el. A letétkezelési dij kifizetésére minden kdvetkezé

hénap elsé munkanapjdn - azaz havonta — keril sor.

Egyéb, a Letétkezelé altal felszamitott vagy tovabbharitott
dijak és koltségek:

> a KELER Zrt. dltal felszédmitott dijak a mindenkori KELER Dijszabdlyzat
szerint

> az Alap hitelkeret és hitelkoltségei az Alapkezelé és Raiffeisen Bank Zrt.
kdzott létrejott mindenkor hatdlyos megdllapodds alapjdn

» a letétkezelé dltal - kéltségndvekedés miatt — tovdbbhéritott egyéb
dijak: az Alapkezeld és Letétkezeld kdzott létrejott mindenkor hatdlyos
megdllapoddsok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szdmdra végzett
szolgdltatdsokat nyiijté felek és Letétkezelé kozott létrejott mindenkor
hatdlyos megéllapoddsok értelmében felszamitott dijak (nemzetkdzi

alletétkezeldi, elszamoldhdzi szolgdltatasok dijai)
Az Alapot terhelé és a Letétkezeld dltal megelélegezett, igazolt kéltségekrdl
azok megelélegezését kdvetéen a Letétkezeld szamlat &llit ki és azt megkildi
részére. az Alapkezels6 a szdmlaval

az Alapkezels Amennyiben
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kapcsolatosan, annak  kézhezvételét kdveté 5 napon belil nem tdmaszt
kifogast, Ggy a Lletétkezeld a szdmla &sszegével megterheli az Alap
pénzforgalmi szamldjat.
36.3 amennyiben azt a befektetési alap Kényvvizsgalénak fizetendd dij: o kdnywvizsgdléi dij éves nettd
kdzvetlenil fizeti, az Alap éltal egyéb maximdlis mértéke 1.200.000 Ft.
felek, harmadik —személyek részére Az Alapra a kénywvizsgdlsi dij AFA-val névelt értéke keril felszamitésra az
fizetends dijak, koltiségek dsszege, Alap szdmdra végzett szolgdltatasokat nyijté féllel kot mindenkor hatdlyos
kiszdmitdsédnak  leirdsa, az alapra szerzédés alapjdn.
terhelésik és kiegyenlitésik médja: A kdnywvizsgdléi dijat az Alapkezeld naponta szédmolja el. A kényvvizsgdléi
dij a szadmldk beérkezésekor keril kifizetésre.
Feligyeleti dij: az Alap dltal az MNB-nek fizetends véltozé feligyeleti dij
éves mértéke az Alap Netté eszkdzértékének 0,35 ezreléke.
A feligyeleti dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre
vetitve naponta szdmolja el. A feligyeleti dij negyedévente keril kifizetésre.
Az Alap EMIR-ben el&irt kdtelezettségeinek teljesitéséhez szikséges LEI kéd
fenntartasi koltsége: 100 USD / év
Az Alap kezelési szabdlyzata médositésénak engedélyezésére irdnyuld
eligrasért az MNB-nek fizetendé igazgatasi szolgaltatasi dij,
alkalmanként 50.000 Ft.

37. Az Alapot és a Befektetoket terhelo egyéb lehetséges koltségek vagy
dijak, kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A BefektetSket terheld egyéb koltségek és dijak:

A visszavdltott Befektetési jegyek ellenértékének dtvételekor a Forgalmazé mindenkor hatélyos Uzletszabdlyzatdban és
Kondiciés listdjaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve dtutaldsi dij a Befektetét terheli. Az értékpapirszamla
megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzatdban és Kondiciés listéjédban
meghatdrozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazéndl vezetett értékpapirszamlan nyilvéntartott
Befektetési jegyeit mds befektetési szolgdltaténdl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamléra transzferdlia, akkor a
Forgalmazé a kapcsol6dé dijakat a hivatkozott dokumentumok szerinti mértékben szdmitja fel. A forgalmazé mindenkor
hatdlyos Uzletszabdlyzatat és Kondiciés listdjat a Befekteték a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazé székhelyén
kaphatjék meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjan is.

Az Alapot terheld egyéb koltségek és dijak:

* Az Alap Ugyletei kapcsdn felmerilé, befektetési szolgaltatéknak fizetett kaltségek;

* az ESGelemzéseknek a befektetési folyamatba t5rténé integraldséval (ESG  pontszémok megdllapitéséval)
kapcsolatban felmerilt, kilsé adatszolgdltatéknak fizetett dijak

= A Befektetdk Torvény dltal elSirtak szerinti informaciokkal valé elldtésanak kéltségei;

*  Jogi szolgdltatas dijo;

* Az Alap érdekében végzett rekldm és marketing kéltségei;

= Az EMIR elSirdsainak torténé megfeleléssel kapcsolatban felmerilé egyéb koltségek;

*  az Alapot az dllamhdztartds egyensilydt javité kilonadérdl és jaradékrél szél6 2006. évi LIX . térvény rendelkezése
alapjdn terhels adé;

Az Alapot ferheld, jelent pont szerinti egyéb kdltségek egy naptdri évben nem haladhatigk meg az Alap Netté
eszkozértékének 0,5%-4t.
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38. Ha az Alap eszkézeinek legalabb 20%-at mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezeld nem terhelhet kezelési dijat az Alapra, ha az Alap dtlagos sajat t6kéje legaldbb harom hénapon keresztil
nem érte el az induldskor érvényes t6rvényi minimum otven szdzalékdt, mindaddig, ameddig az utolsé hdrom hénapra
szamitott atlagos sajdt téke ismételten el nem éri az indulaskor érvényes térvényi minimum Stven szdzalékdt. A mentes
idészakban felmerilé kezelési dij utélagosan sem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezelé kollektiv befektetéskezelési tevékenységének végzése sordn harmadik személytdl (az Alaptél és annak
befektetsitdl eltéré személy) nem részesil juttatdsban. Amennyiben az Alapkezels, vagy annak munkatérsa harmadik
felektél juttatdst kap (pénz, dru, szolgdltatds) és amennyiben ez &sszeférhetetlenséghez vezetne, Ugy az Alapkezelé
jogszabadlyi kotelezettségének eleget téve feltdria, kezeli azt, és errdl nyilvantartdst vezet. Az Alapkezelé a Befektetdk
téjékoztatdsa érdekében Osszeférhetetlenségi  politikdjénak tartalmi  kivonatdt  honlapjén  (alapok.raiffeisen.hu)
nyilvdnosségra hozza, amely ezen esetek kezelésére is tartalmaz el&irdsokat.

IX. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A Befektetési jegyek vétele

41.1 a vételi megbizdsok Az Alap futamideje alatt a Forgalmazé - a forgalmazas felfiggesztésének és
. Y sziinetelésének eseteit, tovabbd az érintett Forgalmazé vonatkozdsdban a forgalmazé
felvétele, elszédmoldsa, 7 o N . o N )
_ igyfélfogaddsanak  szinetelését  kivéve - minden Banki munkanapon
teljesitése, felvételének (forgalmazaési nap) koteles elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé vételi
napon belili hatdrideje: megbizasokat, valamint Forgalmazéas-elszamolési napot biztositani.

A Befektetési jegyek értékesitése a Forgalmazé forgalmazasban résztvevo
fiokjaiban a Forgalmazé Uzletszabalyzataban  meghatarozott
idopontokban (a  Forgalmazé mindenkori kondiciés listajaban
meghatdrozott befogadasi hataridoig) lehetséges. A megbizds napjan a
befogaddsi hatéridét kévetéen leadott és a Forgalmazé éltal a kévetkezd forgalmazdsi
napra befogadott vételi megbizds teljesitésére a vételi megbizas Forgalmazé éltali
befogaddsat kdvetd harmadik forgalmazdsi napon keril sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vdésdarolhaték meg a
forgalmazési helyeken. A Befektetési jegyek értékesitése a Raiffeisen Bank Zrt. elekironikus
csatorndin keresztil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. Uzletszabdlyzatdban meghatérozott
médon és iddben. A Raiffeisen Bank Zrt.-nél mind készpénzes, mind dtutalassal t5rténd
forgalmazésra van lehetéség.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazdsban résztvevé fidkjainak listdjat az 1. szdmd
Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazésénak id8szakdban a Befektetdk a Befektetési
jegyeket a Forgalmazéval megkststt, a Befektetési jegyek vételére vonatkozéd szerzddés
megkotésével és a vételar egyideji megfizetésével szerezhetik meg.
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41.2 a vételi megbizasokra
vonatkozé forgalmazas-

elszamolési nap:

41.3 a vételi megbizdsokra
vonatkozé forgalmazés-

teljesitési nap:

A vételi szerz&désen megjeldlt vételdr, illetve az eladdsi jutalék megfizetése a Befektetd
dltal megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetéség kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazdsi
helyen a Forgalmazé pénztardba torténd befizetéssel, illetve vételarnak és az eladasi
jutaléknak megfeleld 6sszegnek a Befekteté Forgalmazéndl vezetett szamléjan tériéné
rendelkezésre bocsatdsaval teljesithets. A megvdsdrolt Befektetési jegyek a Forgalmazé
Uzletszabdlyzatéban  foglaltaknak ~ megfeleléen o Forgalmazéndl — vezetett
értékpapirszamldn a Forgalmazds-eljesitési napon kerilnek jévairdsra

A Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerz8déseket a Befekteték a Forgalmazéndl
érvényes szabdlyok szerint irhatjgk ald. A dematerializdlt értékpapirok vésérlasdhoz
szikséges, hogy a Befektetd ériékpapir-szémlaval rendelkezzen.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-vételek részletes szabdlyait a
Forgalmazé és a Befektetd kozott létrejstt megdllapoddsok és a Forgalmazé szabdlyzatai
régzitik, de azok kondicisikat tekintve (elszdmolési napok, kéltségek stb.) nem térhetnek el
az egyéb Befekteték szdmara megadott kondiciéktsl.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap az
eladds felfiggesztésének vagy szinetelésének napjara esik, a hatéridé az azt kdvetd elsé
olyan Forgalmazdés-elszamolési, illetve Forgalmazdsteljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfeleld forgalmazas felfiggesztése megszinik. Amennyiben a
Befektetének a Befekietési jegyek vételére vonatkozéd megbizdsa az el8bbiek alapjdn
figgében van, Ggy a Befektetd jogosult a megbizdsat irasban visszavonni. A megbizds
visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szdmithaté fel.

A megbizas napjat kdvetd 2. forgalmazdsi nap.

A Befekteték dltal T-2 napon - a vételdr és az eladdsi jutalék egyideji rendelkezésre
bocsatdsa mellett - adott vételi megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjét kévetd
mésodik forgalmazési napon (T nap), mint Forgalmazas-elszamolasi napon
érvényes forgalmazési érfolyam alapjén teljesiti.

A megbizas napjat kévetd 3. forgalmazdsi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy
vételi megbizdsok ellenértéke a BefektetSk felé teljesitésre keril — a megbizds napjat kdvetd
harmadik forgalmazdasi nap.

42, A Befektetési jegyek visszavaltasa

421 a visszavdltdsi
megbizésok felvétele,
elszdmoldsa, teljesitése,

felvételének napon belili

hatdrideje:

A Befektetési jegyek forgalmazds felfiggesztésének és szinetelésének eseteit, a
Forgalmazé igyfélfogaddsanak sziinetelését kivéve a Forgalmazé minden Banki
Munkanapon (forgalmazasi nap) koteles elfogadni a Befektetési jegyre
vonatkozé visszavaltasi megbizasokat, valamint Forgalmazas-elszamolasi
napot biztositani.

A Befektetési jegyek visszavaltésa a Forgalmazé forgalmazasban
részivevd fidkjaiban a Forgalmazé izletszabalyzataban meghatarozott
idépontokban (a Forgalmazé mindenkori kondiciés listajaban
meghatdarozott befogadasi hataridoig) lehetséges. A megbizds napjan a
befogaddsi hataridét kdvetéen leadott és a Forgalmazé dltal a kévetkezd forgalmazési
napra befogadott visszavdltdsi megbizds teliesitésére la  visszavéltdsi megbizds
Forgalmazé dltali befogaddsét kévetd harmadik forgalmazdsi napon keril sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vélthatok vissza a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek visszavdltdsa a Raiffeisen Bank Zrt.
elekironikus csatorndin keresztil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. iizletszabdlyzatdban
meghatdrozott médon és id8ben.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazdsban (igy a Befektetési jegyek visszavéltasdban)
résztvevd fidkjainak listéjat az 1. szdmd Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsénak idészakdban o Befekteték a
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visszavdltdsi

422 a
megbizdsokra  vonatkozé

forgalmazés-elszamoldsi

nap:
423  a  visszavdltési
megbizdsokra  vonatkozé

forgalmazés-teljesitési nap:

tulajdonukban 4ll6 és a Forgalmazéndl értékpapirszamlén tartott Befektetési jegyeket a
Forgalmazéval a Befektetési jegyek visszavdltdséra vonatkozd szerzédés aldirdsdval
vélthatik vissza. A Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozd szerzédéseket
(megbizésokat) a Befektet6k a Forgalmazéndl érvényes szabdlyok szerint irhatjgk alé.

A Forgalmazd a visszavéltasi szerz8désen szerepld visszavéltasi arat a Befektetd dltal a
szerzédésben megjeldlt médon, azaz — ahol erre lehetség kindlkozik — készpénzben a
Forgalmazasi helyen a Forgalmazé pénztarabél torténé kifizetéssel, avagy minden esetben
a Befektetd dltal megjeldlt szamldra a visszavdltds napjdn t5rténd étutaldssal teljesiti a
visszavdltdst terheld koltségek (visszavdlitdsi jutalék) egyideji levondsdval.

A Forgalmazé o Befekteték Befektetési jegyeire vonatkozé visszavéltasi szerzédés
(visszavdltasi megbizds) alapjdn kizarélag abban az esetben teljesit, ha a Befektetdk a
Befektetési jegyeket a Forgalmazdéhoz transzferdltak.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-visszavdsdrlasok részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektetd kozétt létrejott megdllapodds és a Forgalmazé
szabdlyzatai régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszamoldsi napok, kéltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befekteték szamara megadott kondicioktdl.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazdsteljesitési nap a
visszavdltas felfiggesztésének vagy sziinetelésének napjdra esik, a hatéridé az azt kévetd
elsé olyan Forgalmazas-elszdmoldasi, illetve Forgalmazas-eljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfelelé forgalmazas felfiggesztése megszinik. Amennyiben a
Befektetének a Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozd megbizdsa az elébbiek
alapjan figgében van, Ogy a Befektetd jogosult a megbizdsat irdsban visszavonni. A
megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szdmithaté fel.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit a Befekteték
szamara hatranyosan kizarélag 6gy médosithatja, hogy a Befektetoket a
médositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazas-
elszamolési nappal megelozéen tajékoztatja.

A megbizas napjat kévetd 2. forgalmazdsi nap.

A Befekteték dltal a T-2 napon - a Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsétasa
mellett - adott visszavdltdsi megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjét kdveté mésodik
forgalmazési napon (T nap), mint Forgalmazas-elszamolasi napon o T napra
érvényes forgalmazési drfolyam alapjan, a visszavdltési jutalék egyideji felszamitésa
mellett teljesiti.

A Befekteté a megbizas teljesitésére megjeldlhet ettél eltérd napot is.

A megbizds napjat kévetd 3. forgalmazdsi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy
visszavdltdsi megbizdsok ellenértéke a Befektetdk felé jovairasra keril — a megbizds napjét
kévetd harmadik forgalmazasi nap.

43. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 a forgalmazdsi maximum mértéke:

43.2 a forgalmazdsi maximum elérését

A forgalomba keriilé Befektetési Jegyek szama nincs korlatozva.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

kovetd eljards (allokdcids eljdrds), az

értékesités

feltételei:

Ojrainditdsanak

pontos

44. A Befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1 a fenti

drak A T. Forgalmazds-elszamoldsi napon az eladdsi és visszavdltési ar (forgalmazési
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kiszdmitasdnak médszere

és gyakorisaga:

44.2 a Befektetési jegyek
vételével, visszavaltdsaval
kapcsolatban  felszamitott
forgalmazési  jutalékok
maximdlis  mértéke  és
annak megjeldlése, hogy

ez - részben

vagy
egészben - az Alapot
vagy a Forgalmazét vagy

az Alapkezelét illeti meg:

arfolyam) megegyezik az Alapkezels éltal a T. Forgalmazés-elszémoldsi napra
meghatdrozott és kozzétett egy Befektetési jegyre juté Nettd eszkdzértékkel. Az Alapkezeld
az Alap egy Befektetési jegyére juté Nettd eszkodzértéket naponta, legaldbb 6 tizedes jegy
pontossdgig dllapitia meg.

Az Alapkezelé naponta megdllapitia az Alap nettd eszkdzértékét, és az egy Befektetési
jegyre jutdé nettd eszkdzértéket (ami megegyezik a forgalmazasi &rfolyammal) és
gondoskodik a kdzzétételrdl. Az Alapkezeld a Nettd eszkdzértéket az Alapkezeld honlapjén
legkésdbb a megdllapitast kévetd 2. Banki Munkanapon teszi kdzzé.

Az Alapkezelé vagy megbizdsa alapjan a Letétkezeld a nyilvanossdg szdméra koteles
biztositani az dltala kezelt nyilvénos befektetési alapok moltbeli — ha a befektetési alap
legaldbb 5 éve mikadik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikodési idészakra vonatkozd
egy jegyre juté nettd eszkdzérték adatainak elérhetéségét.

A Befektetési jegyek Forgalmazdi a sajdt kondiciés listdik szerint a forgalmazds sordn
eladési-, illetve visszavdltési jutalékot szdmithatnak fel. A Forgalmazék dlal felszamithaté
dijak azonban semmilyen korilmények kézdtt nem haladhatiék meg a jelen fejezetben
meghatdrozott maximdlis mértékeket.

A Forgalmazdék a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befekteték felé a
megvasarldsra kerilé Befektetési jegyek szama és az aktudlis arfolyam alapjén szdmitott
értékre vetitett eladasi jutalékot, a Befektetési jegyek visszavdltésakor visszavaltési
(vagy atvaltasi) jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazék o Befektetési jegyek
visszavdltdsakor bizonyos esetekben — a visszavdltési (vagy atvéliasi) jutalék mellett —
bintetd jutalékot szamitanak fel. Az eladdsi, visszavéltasi (atvéltasi), illetve bintetd
jutalék alapja a megvésdrolandd, illetve visszavdltandé Befektetési  jegyekre jutd
tranzakcidkori Netté eszkdzérték. A Forgalmazé dltal a Befektetdk felé felszémitott eladdsi
jutalék megfizetése a Befektetési jegyek eladdsdval, a visszavdltési, illetve bintetd jutalék
megfizetése a Befektetési jegyek visszavdltasanak teljesitésével egyidejileg esedékes.

A Forgalmazé visszavdltasi jutalékként on. atvaltési jutalékot szamit fel, ha a Befektetd a
visszavdltassal egyidejileg a visszavdltds Ssszegét valamely, az Alapkezelé dltal kezelt
befektetési Alap Befektetési jegyeinek vdasarldsdra forditia (atvaltds). Az atvéliési jutalék
mellett binteté jutalék felszdmitdsara keriil sor, amennyiben a biintetd jutalék felszamitdsanak
feltételei fenndllinak.

Az B, R", ,Q" és ,U" sorozati Befektetési jegyek esetében divaltdsra nincs lehetdség.

Forgalmazdsi jutalékok az ,,A” sorozaty Befektetési jeqyek esetében

Eladési jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem émé el a 3.000 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6néllé fix &sszegd dij) maximum 3.000

Ft.

Visszavaltasi jutalék:

Amennyiben a visszavéltdsra a Befektetési jegyek megvésdrlésat kdveté 6 hénapon belil
keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek Netté
eszkdzértékének maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasarlésat kdveté 6 hénapon til, de
egy éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltésra kerilé Befektetési jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavéltdsra a Befektetési jegyek megvésdrlasat kéveté egy éven til, de
hdrom éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlasat kovetd 3 éven tdl keril sor,
a visszavdlidsi jutalék a visszavdltésra kerild Befektetési jegyek Netté eszkodzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijak tranzakciéra vetitett forint értéke
nem érné el a 3.000 Ftot vagy ha a Forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix
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dsszegy dij) maximum 3.000 Ft.

Atvaltasi jutalék: maximum 0,5%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el az 1500 Ftof
vagy ha a forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor az étvaltési jutalék (ami lehet

szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix &sszegd dij) maximum 1500
Ft.

Az eladasi és visszavaltasi (vagy datvaltasi) jutalék teljes egészében a
Forgalmazét illeti meg.

Binteto jutalék: 2%

Visszavdltési vagy dtvaltési jutalék mellett a visszavéltasra kerilé Befektetési jegyek szdma és
az aktudlis érfolyam alapjén szémitott érték 2%-a keril felszamitasra a kdvetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladésa és a visszavdltésa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetési jegyek eladdsa (Befekteté &ltal térténd megvdsarldsa) és az Alapkezelé 4ltal
kezelt mas befektetési Alap Befektetési jegyeire torténé atvdltdsa kozott kevesebb, mint 5
banki munkanap felt el;

c) a Befektetd dltal visszavaltandé Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000 F+
ot, azaz egyszazmillié forintot és az erre vonatkozé igényét a Befektetd az Alapkezeld
szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megelé6z8 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakciénak szdmit az egy Befekteté dltal 5 banki munkanapon belil a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok dsszessége (az értesitési kotelezettség az elsd
visszavdltds napjat legaldbb &t banki munkanappal megelézé banki munkanapon terheli a
Befektetét). Tobb részletben torténd visszavdltds esetén a bintetd jutalék felszamitésa az
Bsszevont franzakcids érték alapjan tdrténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,E” sorozatd Befekietési jeqyek esetében

Eladési jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakcidra vetitett értéke nem émé el a 15 EUR+ vagy ha a
forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij
mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix &sszegi dij) maximum 15 EUR.

Visszavaltasi jutalék:

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kéveté 6 hénapon belil
keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek Netté
eszkdzértékének maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasarlésat kéveté 6 hénapon til, de
egy éven belil keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltésra kerilé Befektetési jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavéltdsra a Befektetési jegyek megvésdrlasat kévetd egy éven til, de
hdrom éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltésra a Befektetési jegyek megvasarlasat kovetd 3 éven 1ol keril sor,
a visszavdlidsi jutalék a visszavdltésra kerild Befektetési jegyek Netté eszkodzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dij franzakciéra vetitett értéke nem érné
el a 15 EURt vagy ha a Forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavéltési
jutalék (ami lehet szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 6sszegi dij)
maximum 15 EUR.

Az eladasi és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.
Biintet6 jutalék: 2%

82



Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap - Kezelési Szabdlyzat

A visszavdltési jutalék mellett a visszavdltasra kerilé Befektetési jegyek szdma és az aktudlis
arfolyam alapjdn szdmitott érték 2%-a keril felszdmitdsra a kévetkez6 esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladésa és a visszavdltdsa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befekteté dltal visszavaltandé Befektetési jegyek értéke meghaladja az 400.000 EURH,
azaz négyszdzezer eurdt és az erre vonatkozé igényét a Befektetd az Alapkezeld szdméra
irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltést megel6z8 5 banki munkanappal kordbban (az
dsszeg, a Forgalmazd és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy tranzakcidénak
szamit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belil a Befektetési jegyekre adott
visszavdltasi megbizdsok Ssszessége (az értesitési kotelezettség az elsé visszavdltds napjat
legalébb &t banki munkanappal megeléz8 banki munkanapon terheli a Befektetdt). Tobb
részletben t5rténd visszavdlids esetén a binteté jutalék felszamitdsa az 8sszevont tranzakcids
érték alapjdn tdrténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,,U” sorozaty Befektetési jegyek esetében

Eladési jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett értéke nem émé el a 15 USD+t vagy ha a
forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szdzalékos dij
mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix &sszegd dfij) maximum 15 USD.

Visszavaltasi jutalék:
Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsdrlasat kdveté 6 hénapon belil

keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek Netté
eszkdzértékének maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasarldsat kévetd 6 hénapon til, de
egy éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltésra kerilé Befektetési jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavdltasra a Befektetési jegyek megvdsdrlasét kdvetd egy éven til, de
harom éven belil keriil sor, a visszavdltési jutalék a visszavéltasra keriils Befektetési jegyek
Nettd eszkdzértékének maximum 2,5%-q;

Amennyiben a visszavdltésra a Befektetési jegyek megvésdrlasat kdvetd 3 éven tdl keril sor,
a visszavdltdsi jutalék a visszavdltésra kerilé Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szazalékos dij tranzakciéra vetitett értéke nem érné
el a 15 USD+ vagy ha a Forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavdltési
jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix &sszegl dij)
maximum 15 USD.

Az eladési és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Binteto jutalék: 2%

A visszavdltési jutalék mellett a visszavdltasra kerilé Befektetési jegyek szdma és az aktudlis
arfolyam alapjdn szdmitott érték 2%-a keril felszamitdsra a kévetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltésa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a BefektetS dltal visszavaltandd Befektetési jegyek értéke meghaladja az 400.000 USD+,
azaz négyszdzezer USA dollart és az erre vonatkozé igényét a Befektetd az Alapkezeld
szdmdra irasban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megeléz8 5 banki munkanappal
kordbban (az dsszeg, a Forgalmazé és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakciénak szdmit az egy Befekteté dltal 5 banki munkanapon belil o Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok &Ssszessége (az értesitési kotelezettség az elsd
visszavdltas napjat legaldbb &t banki munkanappal megelézé banki munkanapon terheli a
BefektetSt). Tobb részletben torténd visszavdltds esetén a bintetd jutalék felszdmitasa az
dsszevont tranzakcids érték alapjan tdrténik.

A bintetd jutalék (az ,A”, ,E” és ,U” sorozat esetében) fele-fele aranyban
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keril jévairasra a Forgalmazé, illetéleg az Alapkezelé javara. Nem keril
felszémitasra a fenti tabldzatban szereplé bintetd jutalék, csupdn a Forgalmazé dltal
normdl korilmények kozott felszamithaté jutalék akkor, amennyiben o Befektetési jegy
tulajdonos d&ltal adott napon a Befektetési jegyre bejelentett visszavdltés(ok) értéke
megegyezik az ugyanaznap dltala eszkézolt Befektetési jegy vdsarlds(ok) értékével
(6nkotés).

Forgalmazdsi jutalékok a ,,Q” sorozatd Befektetési jeqgyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6néllé fix &sszegi dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ftot
vagy ha a Forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavdltési jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 8sszegl dij) maximum 3.000
Ft.

Az eladési és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Forgalmazdsi jutalékok az ,R” sorozaty Befekietési jeqgyek esetében

Eladési jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem émé el a 3.000 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizéarélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6néllé fix &sszegd dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltasi jutalék:

Amennyiben a visszavéltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlésat kéveté 6 hénapon belil
keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltasra kerils Befektetési jegyek Nettd
eszkozértékének maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavdltasra a Befektetési jegyek megvésarlésat kéveté 6 hénapon til, de
egy éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavaltésra kerilé Befektetési jegyek
Nettd eszkdzértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsdrldsat kovetd egy éven til, de
harom éven beliil keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltésra kerillé Befektetési jegyek
Nettd eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsdrlasat kdvetd 3 éven til keril sor,
a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra kerils Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott sz&zalékos dijak tranzakciéra vetitett forint értéke
nem éré el a 3.000 Ftot vagy ha a Forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltasi jutalék (ami lehet szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix
Bsszegy dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladasi és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

A Forgalmazé dltal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasa soréan
felszamitott jutalékok pontos mértékét a Forgalmazé Kondiciés
listaja/Dijjegyzéke hatarozzak meg.

Az értékpapirszdmla megnyitdséhoz, vezetéséhez kapcsoléds dijakat a Forgalmazé az
Uzletszabdlyzata szerinti mértékben szémitja fel. Amennyiben a Befektetd a Forgalmazéndl
vezetett értékpapirszamldan nyilvéntartott Befektetési jegyeit a Forgalmazéndl, vagy mdés
befektetési szolgdltatondl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszédmldara transzferdlia, akkor a
kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az izletszabdlyzata szerinti mértékben szdmitja fel. A
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Forgalmazé Uzletszabdlyzatdhoz a Befektet8k a forgalmazési helyeken és a Forgalmazé
székhelyén juthatnak hozzé.

A Befektetot kozvetlenil terhelé koltségeket az Alapkezelé egyoldalGan, a
Feligyelet engedélyével médosithatja.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a Befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap Befektetési jegyeinek t8zsdei vagy egyéb szervezett/szabdlyozott piacra tdrténd bevezetésére nem keril sor.

46. Azoknak az dallamoknak (forgalmazasi terileteknek) a feltintetése,

ahol a Befektetési jegyeket forgalmazzak

A Befektetési jegyek vételére, eladdséra kizarélag Magyarorszagon keril sor.

47. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Az Alap multbeli teljesitménye

wA” nE” »Q” »R” ~U” wA" E"” »” »R” ~A” Nett6 eszkoz-
sorozat | sorozat sorozat sorozat* sorozat HUF EUR HUF HUF* usb érték, Ft
arfolyam valtozas arfolyam

2022.12.30 9,05% 9,08% 7,92% 7,81% 7,53% 2,062057 1,055536 1222156 | 1,085800 | 0,995592 4188 735 862
2021.12.31 5,74% -3,23% 6,69% 6,25% 7,41% 1,890846 0,967713 1,132425 1,007100 | 0,925885 1973 886 527
2020.12.31. 2,27% 3,19% 2,99% 1,788237 1,061379 | 1,049031 2011276 519
2019.12.31. 3,30% 2,85% 4,03% 1,748622 1,028541 1,018614 2917168 076
2018.12.28. 2,62% -1,93% 1,692802 0,979165 3503 024 559
2017.12.29. 0,97% 0,15% 1,738379 0,998482 4394 196 379
2016.12.31. 1,17% 1,721600 2 886 892 459
2015.12.31. -0,64% 1,701623 3580 179 408
2014.12.31. 0,74% 1,712529 6 924 149 896
2013.12.31. 0,46% 1,699962 11323 177 320
2012.12.28. 11,99% 1,692106 12 836 867 322

Az drfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befekfetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j5vSre nézve és nincsenek Ssszefiggésben az
alapok jav8beni hozamaival. A kdzélt hozam adatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap /
sorozat indulésénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. Az Alap 2006. januér 13-én, az ,R”
sorozat 2017. szeptember 22-én, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 13-4n, az ,E” és ,U" sorozat pedig 2021.
szeptember 1-én indult. Az Alap befektetési politikdja és célja 2021. december 318 jelentésen megvdltozott.

Az Alap ,R" jell sorozatdnak forgalomban évé mennyisége 2021. december 16-an nulléra csdkkent (@ 2021. december
16-ig elért 2021-es teljesitmény: 5,50%), de 2021. december 31-én a sorozat ismét rendelkezett forgalomban 1évé
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darabszdmmal (a fenti téblazat szereplé 2021 végi — Ujra a névértékkel megegyezd 1 Firdl indulé - érfolyam a sorozat
Ojraindulésatdl mért teljesitményt tikrézi, a 2021-es drfolyam vdltozds pedig a december 31-ig elért teljes kumulalt
teljesitményt mutatja).

49. Amennyiben az Alap esetében moéd van a befektetési jegyek
bevonasadra, ennek feltételei
Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

50. Az Alap megszunését kivalté korilmények, a megszinés hatasa a
Befektetok jogaira

Az Alap megszinését kivalté kérilmények
Az Alappal szembeni megszinési eljdras meginditdsardl az Alapkezeld vagy a Feligyelet hatdroz. Az Alapkezel

megszinésrél hozott hatdrozatdrédl haladéktalanul tajékoztatja a Feligyeletet, rendkivili kézzététel Gtjan a BefektetSket és
az Alap hitelez8it.

A megszinési eljdras kotelezd elinditdsdnak esetei

Kotelezd meginditani a megszinési eljarast, amennyiben:

* az Alap Sajdt t6kéje 3 hdnapon keresztil nem éri el dtlagosan a 20 milli6 forintot,

» az Alap Netté eszkdzértéke negativvé valik,

* az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét a Feligyelet visszavonta,

» az Alapkezeldt a Feligyelet kotelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen més
befektetési alapkezels sem veszi at,

* a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavdltésa felfiggesztésének
megsz(inését kdveten a folyamatos forgalmazdas feltételei tovébbra sem biztositottak,

A Letétkezels folytatia le a megszinési eljdrdst, amennyiben az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi

engedélyét a Feligyelet visszavonta, vagy az Alapkezelét a Feligyelet kételezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban
az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at.

A megsziinés eqyéb esetei

= Kilén hatdrozat nélkil elindul a megszinési eljgrds, amennyiben az Alap &sszes Befektetési jegyére a
BefektetSk visszavdltasi megbizast adtak.

= Az Alap megszinik masik befektetési alapba térténé beolvaddsa esetén, a beolvadés napjéval.

A megszinés hatasa a befekteték jogaira

Az Alap a megszinési eljdrés alatt a jelen Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat szerint mikadik az aldbbi eltérésekkel:

* a Netté eszkdzérték havonta egyszer keril megdllapitdsra és kdzzétételre, feltintetve, hogy az Alap megszinés
alatt 4ll,

= a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa felfiggesztésre keril,

» az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazéd ellenériék a megszinési jelentés elkészitéséig kizdrédlag likvid
eszkdzdkbe fektethetd.

Az Alapkezelé az Alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitésébol szarmazé ellenérték befolyasat és

a kotelezettségek teljesitését kéveté 5 munkanapon belil megszinési jelentést készit, amelyet a
Feligyelethez benydjt és a Befekteték felé kozzétesz. Ezt kdveten a Letétkezeld megkezdi a rendelkezésre 4ll6 dsszeg
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kifizetését a Befekteték részére. A Befekteték részére kifizetendd dsszeget a Letétkezeld elkildnitett letéti szamldn koteles
tartani a Befektetdk részére torténé kifizetésig.

A pozitiv Sajat tékével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkozeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozdsai és kdtelezettségei levondsdt kdvetéen rendelkezésre dll6 pozitiv 8sszegli t8ke a BefektetSket Befektetési jegyeik
ardnydban illeti meg. Negativ Sajdt tékével rendelkezé Alap megszinése esetén a hitelezék kéveteléseit a Cstv. (1991, évi
XLIX. térvény a csédeljarasrél és a felszamoldsi eljdrasrél) eldirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4llé
dsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

A Feligyelet a megszinési jelentés benyujtasat koveto nappal az Alapkezelé kérelmére torli az
Alapot a nyilvantartasbél. Az Alap a nyilvantartasbél valé térléssel megszinik..

51. Minden tovabbi informacié, amely alapjan a Befektetok kello
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol

Az Alapkezeld az értékpapir-finanszirozdsi igyletek és az Gjrafelhaszndlds atldthatésagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositasarédl szélé 2015/2365. szdmd rendeletében (e pont alkalmazasdban: Rendelet) foglalt tajékoztatést az
aldbbiakban teszi meg:

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek:

Az Alap repo igyletet / forditott repo tgyletet (e pont alkalmazdsdban: repo igylet), illetve vétel-eladds tgyletet / eladés-
visszavdsdrlds Ugyletet (e pont alkalmazdséban: E/V Ggylet) kothet. Az Alapkezelé teljeshozam-cseretgyletet nem két,
értékpapirt kdlcsdnbe nem ad és nem vesz.

Az Alap dltal igénybe vehetd, a 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet szerinti hitel nem kapcsolédik értékpapirigylethez, igy
a Rendelet 3. cikk 11. d) pontjdban hivatkozott értékpapirigylethez kapcsolédd hitel igénybevételére az Alap dltal nem
keril sor.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi Ggyletek és teljeshozamcsereigyletek altalanos
ismertetése:

Vétel-eladds iigylet (buy-sell back) és eladds-visszavdsarlds iigylet (sell-buy back):

Olyan tgylet, amellyel egy szerz6dé fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogéhoz kapcsolédé garantdlt jogokat
vésdrol vagy ad el, és amely Ugylet sordn véllalja, hogy meghatdrozott éron, valamely jdvébeli idépontban ugyanolyan
tipust értékpapirokat, vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve vdsdrol vissza; az adott igylet az értékpapirokat, vagy
garantdlt jogokat megvdsarlé szerzédd fél szempontjgbdl vétel-eladds Ugyletnek, az azokat eladé szerzéds fél
szempontjabédl pedig eladds-visszavasarlés tgyletnek mindsil.

Repo (aktiv) és forditott (passziv) repo tgylet:

Olyan, megdllapodasban szabdlyozott igylet, amellyel egy szerzédé fél értékpapirokat, illetve értékpapirok
tulajdonjogdhoz kapcsolédd olyan garantdlt jogokat ruhdz &t, amelyek esetében a garanciat olyan elismert t6zsde
bocsdtia ki, amely az értékpapirokhoz valé jogokkal rendelkezik, Ggy, hogy a megdllapodds nem teszi lehetévé a
szerz8dd fél széméra, hogy az adott értékpapirt egyszerre tobb szerz6dé félre ruhdzza &t vagy adja biztositékul, tovabba
kotelezettséget ir elé azoknak, illetve azokat helyettesitd, ugyanolyan tipusd értékpapiroknak meghatdrozott dron tarténé
visszavdsdrldsara, az dtruhdzé szerz8dd fél dltal meghatérozott vagy meghatdrozandé jévébeli idépontban; a
megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerz8dé fél szempontjdbdl repomegéllapoddsnak, az azokat
megvésarlé szerz8d6 fél szempontjabdl forditott repomegéllapodésnak tekintends.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi uUgyletek és teljeshozamcsereligyletek
hasznalatanak indoklasa:

Az Alap repé igyletet, vétel-eladds és E/V igyletet a befektetési céljainak teljesitésére, likviditdsanak kéltséghatékony
biztositésa érdekében, illetve a szabad likvid eszkzok befektetése céliabsl két.
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Az E/V gyakorlatilag egy prompt (azonnali) és egy hatdriés addsvételi Ugylet kombindcidja, amelynek végeredménye
kdzgazdasdgi tartalmét tekintve megegyezik a repo igylettel.

Az alkalmazandé értékpapir-finanszirozasi Ugyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandé
dsszesitett adatok:

- Az Ugyletekhez felhasznalhaté eszkéztipusok

Az Alap tulajdondban 1évé EGT-dllam vagy az OECD tagdllama éltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantélt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
terhére kothet repo és E/V igyletet.

- Az Ugyletekhez felhasznalhaté eszkézéknek az Alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott
maximdlis aranya:

Repougylet és E/V Ugylet esetén, illetve dsszesitett maximdlis értékik az Alap eszkézdlloménydnak ardnydban egyardnt
100%.

- Az egyes igyletekhez felhasznalhaté eszkézéknek az alap kezelt eszkézallomanyahoz
viszonyitott varhaté aranya:

Normél piaci kérilmények kozott az Alap repo és E/V dllomannyal varhatéan nem fog rendelkezni, igy a repo és E/V
ugyletek alkalmazdsdra inkdbb mint kivételes vagy egyedi piaci eseményre kell tekintettel lenni, amelyre vdrhatéan
legtébbszdr az Alap likviditdsdnak alakuldsa miatt keril sor.

A szerzodo felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a

minimadlis hitelminésitést):

A szerz6dé partnerek kivdlasztdsédnak minimum kévetelménye, hogy az adott Partner rendelkezzen a pénzigyi
tevékenységéhez szikséges Feligyeleti engedéllyel, illetve amennyiben a szerz8dd partner nem EU tagdllam orszdg
hatésdgdnak engedélyével rendelkezik, a szerz8dd partner feligyeleti hatésédga és a Feligyelet kozott egyittmikodési
megdllapodds legyen hatdlyban (EGT vagy OECD tagdllam). Az Alapkezelé nem tekinti szerzddési kritériumnak a
hitelmin&sitést.

A kivélasziott szerz6d6 partnerrel értékpapir-finanszirozési tgylet csak akkor kéthetd, ha kézte és az Alap nevében eljard
Alapkezeld kozott elézetesen keretszerzédés aldirdsara kerilt sor.

Az Alapkezeld Partner és Kibocsatéi Kockdzat Kezelésére Vonatkozé szabdlyzatdban meghatdrozott kritériumok alapijén,
a Végrehaitési Politikdjadban szereplé partnerek kozil vélasztja ki szerz8dé partnereit.

Nyitott értékpapir finanszirozdsi iigylet névelheti az adott szerz&dé partnerrel szemben véllalt kockézati kitettséget, igy a
szerz8dé partner kivalasztdsandl figyelembe kell venni a szerz8dé partnerre vonatkozé limiteket, illetve az Alap teljes
nettésitott kockdzati kitettségét. Az Alapkezels éves és féléves jelentésében kozli a befektetdkkel az értékpapir-
finanszirozési igyeletekre vonatkozé, a Rendeletben eléirt informécidkat.

Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhaté biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkéztipusokra,
kibocsatéra, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozé és a
korrelaciés szabalyokra

Repo Ugyletek esetén vagy az Ugyletben szereplé értékpapirnak (aktiv repo), vagy a telies értékpapir ellenértéknek (passziv
repo) a repo Ugylet nyitdsakor az Alap rendelkezésére kell &llnia, melyek az Alap szémdra a repo gylet biztositékaul

szolgdlnak.

Az Alap biztositékként ezen felil kizarélag olyan eszkdzoket fogadhat el, amely a befektetési politikdjaval 6sszhangban
van, igy az elfogadhaté biztositékok kére megegyezik az Alap befektetésként megcélzott instrumentumaival.
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A Dbiztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési moédszertan ismertetése és
alkalmazasanak indoklasa, tovabba arra vonatkozé tdajékoztatdas, hogy sor keril-e napi piaci
értéken valé értékelésre és napi valtozé letét alkalmazéasara:

Az Ugylet fedezeteként nydijtott biztositékok értékelése a jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontidban meghatdrozott elvek
alapjén torténik.

A keretszerz6dések minden esetben meghatdrozzdk a biztositékok piaci értékének azt a minimdlis szintjét, amelynek
elérése esetén a biztositékot adé fél a biztositékok kiegészitésére kotelezett.

Jogszabdlyban meghatdrozott igylettipusok, illetve a szerzéd8 felek ilyen értelmi megdllapoddsa esetén a
keretszerzédések rendelkezhetnek napi véltozé letét alkamazasardl.

Kockéazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi tGgyletekhez, a teljeshozam-cseretgyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolodé kockazatok, példaul miukadési, likviditasi, partner-, letétkezelési és
jogi kockéazat, valamint adott esetben a biztositék Ujrafelhasznalasabél szarmazé kockazat
ismertetése.

Partnerkockéazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezdk bemutatdsa cimy fejezetében részletezett kockdzattal. Annak
kockézata, hogy a repo vagy E/V igyletben érintett szerz&dd fél valdban teliesiti-e a szerzédésben régzitett
kotelezettségeit, vagyis készpénz-, illetve értékpapir-transzfereket a repo vagy E/V igylet inditésakor, illetve lejaratakor.

Ha a két fél valamelyike a futamidé alatt fizetésképtelenné valik, vagy a szerzédéses feltételeket nem teljesiti, akkor a
keretszerz&dés ide vonatkozd pontjai lépnek életbe, melynek keretében az Ugylet akdr lezdarésra is kerilhet az eredeti
ugylet addsvételként valé elszdmoldsaval vagy a visszavésarlasi Ugylet elérehozott elszamoldséval.

Az értékpapirok kibocsatéihoz kapcsolodé kockazat
Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati t#ényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdzattal. Az
igyletben haszndlt értékpapir kibocsatojanak fizetésképtelensége, csédje folytén veszteséget szenvedhet el az Alap.

Likviditasi kockazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockazattal. Az
igyletben haszndlt értékpapir piacén bekdvetkezd driegyzések mélységének és szélességének romldsa folytdn veszteséget
szenvedhet el az Alap.

Jogi kockazat

Az értékpapirfinanszirozdsi  Ugyletek hasznélatdt és azoknak az Alapra gyakorolt kévetkezményeit jelentésen
befolydsoljgk a jogi kévetelmények. Nincs biztositék arra, hogy a j6vébeli jogszabdlyok vagy biréségi hatdrozatok nem
érintik hdtranyosan az Alapot. Ezenkivil bizonyos tgyleteket Ssszetett jogi dokumentumok alapjdn kétnek. Az ilyen
dokumentumok végrehaitdsa nehézségekbe itkdzhet, vagy értelmezésiikkel kapcsolatban vitédk merilhetnek fel.

Letétkezeloi kockazat

Az Alap eszkdzeit a Letétkezeld Srzi, amely az Alapot letétkezel8i kockdzatnak teszi ki. Ez azt jelenti, hogy az Alap ki van
téve annak a kockdzatnak, hogy a Letétkezels fizetésképtelenség, gondatlanség vagy csaldrd kereskedelem
eredményeként az Alap tulajdondban 1évé, letétkezelésbe adott eszkdzdket veszit el.

Aktiv repo és eladdsvisszavdsarlds Ugylet esetén az Ugyletben szereplé értékpapirok és biztositékok a partner
letétkezelSjéhez kerilnek transzferdlasra, mig forditott (passziv) repo és vétel-eladds Ugylet esetében az Alap Letétkezel&je
dltal vezetett szamldn keril elhelyezésre. Mindkét esetben felmerilhet a fenti kockézat.

Ujrafelhasznalasabél szarmazé kockazat

Repo iigylet esetén az értékpapir vevéje Gjrafelhaszndlhatia a kapott értékpapirokat, igy fenndll annak a kockézata, hogy
a repo Ugylet végén ezen az értékpapirok nem &linak rendelkezésre tulajdondban. Piaci likviditas hianydban elképzelhets,
hogy az értékpapir vevéje nem tudja a piacon az igyletben maghatdrozott idére beszerezni a megfelelé értékpapirokat,
ezért a teljesitési kotelezettségének nem, vagy nem teljes mértékben tud eleget tenni.

A fenti kockdzatok csokkentése érdekében a biztositékok Ujrafelhaszndlésdra kizdrdlag a keretszerz8désekben
szabdlyozott esetekben, az oft leirt feltételekkel kerilhet sor.
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Annak részletezése, hogy milyen médon térténik az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez és
teljeshozam-csereiigyletekhez felhasznalt eszk6zok és a kapott biztositékok letéti orzése (példaul az
alap letétkezel6jénél).

Aktiv repo és eladdsvisszavasarlds Ugylet esetén az Ugyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner
letétkezel&jéhez kerilnek trenszferdldsra, mig forditott (passziv) repo és vétel-eladds Ugylet esetében az Alap Letétkezeldje
dltal vezetett szamldn kerilnek elhelyezésre.

A biztositék Ujrafelhasznalasara vonatkozé esetleges (szabdlyozasbél eredé vagy onként vallalt)
korlatozasok részletezése.

A biztositékok Ujrafelhasznéldsara kizdrdlag a keretszerzédésekben szabdlyozott esetekben, az oft leirt feltételekkel
kerilhet sor. A szerzédéses partner koteles a keretszerzédésen keresztil tdjékoztatni az Ujrafelhasznélasbél szérmazéd
kockdzatokrél az Alapkezeldt, aki a keretszerzédést csak azok mérlegelését kdvetéen, a Befekteték érdekeinek szem elétt
tartdsdval irhatja ald.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekbol és teljeshozam-cseretgyletekbol szarmazé hozam
megosztasara vonatkozé stratégia: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekkel és teljeshozam-
csereligyletekkel elért és a kollektiv befektetési formdahoz visszakerilo bevétel, valamint az
alapkezelonél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kdlecsonnyujté iigyndknél) felmeriilo koliségek és
dijak leirasa. A tajékoztatéban vagy a befektetok szamara nyuijtott tajékoztatasban fel kell tintetni
az alapkezel6 és e felek koz6tti kapcesolat jellegét is.

Az értékpapirfinanszirozdsi tgyletekbdl szarmazé bevétel (hozam, dij) teljes mértékben az Alapot illeti, az tgyletek dija
(fizetend& kamat, dij) az Alapot terheli.

Repo igylet esetén ha az értékpapir a repo igylet futamideje alatt kamatot és/vagy t6ketorlesztést fizet, akkor az az
értékpapir eladéjat (aktiv repo esetén az Alapot, passziv repo esetén a szerz&déses partnert) illeti. A keretszerzédés etté|
eltéréen is rendelkezhet. Az ebbdl fakadé kockdzatok csdkkentése érdekében az Alapkezeld torekszik arra, hogy csak
olyan értékpapirra alapozva késsén repo igyletet, amely a repo igylet futamideje alatt nem fizet kamatot és/vagy nem
torleszt t8két.

Az Alapkezel6 fészabdlyként térekszik arra, hogy olyan értékpapirok képezzék az E/V ugylet targydt, melyek az igylet
lejérataig nem fizetnek kamatot. Ha az Ugylet sordn, az igylet targydt képezd értékpapir kupont fizet, ennek kezelésérél
az igyletkdtést megel8zden a szerz&dé felek megdllapodnak.

Xl. Kozremukodo szervezetekre vonatkozo
alapinformaciéok

52. Az Alapkezelore vonatkozé alapinformaciok

Cégnév: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Cégforma: zartkérien mikadsd részvénytdrsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043917

53. A Letétkezelore vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkrien mikdsé részvénytdrsasdg
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042

Az Alapkezeld az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezelét koteles
megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet.
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A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, figgetlenil és az Alap és az Alap Befektetéinek érdekeit szem
elétt tartva jar el. A Letétkezel nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi,
az Alapkezeld vagy sajét maga kdzott &sszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezel&i
tevékenységét egyéb esetlegesen Ssszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és hierarchikus szempontbél elvélasztia, és az
esetleges dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kdveti és az Alap befektetéi elétt nyilvénossdgra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezelé az alabbi letétkezeléi feladatokat
végzi::
e gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfelelé nyomon kévetésérél és arrél, hogy az Alap Befektetési
Jegyeinek jegyzése sordn a befektetdk dltal vagy nevikben tértént befizetések beérkezzenek

e biztositia, hogy az Alap készpénzdlloménya a Bszt. 57. §-dban megdllapitott elvekkel 6sszhangban, az Alap,
vagy az Alap nevében eljgré Alapkezeld nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjéban
meghatdrozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontidban meghatdrozott
intézménnyel megegyezd természetl, az unids joggal egyenértéki prudencidlis szabdlyozds és feligyelet ala esé
intézménynél vezetett szdmlan legyen kdnyvelve;

o elldtia a letétbe helyezett pénzigyi eszkdzok illetve a pénzigyi eszkdzokbdl szdrmazé jog fenndllasdt igazold
dokumentumok letéti &rzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori egyértelm( azonositas
érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartasara szolgdld szamlét, az értékpapirszamlét, a fizetési
szdmlét, az igyfélszamlét.

e a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre 4llé kilsé bizonyitékok
alapjégn minden egyéb eszkdz tekintetében meggyézédik arrél, hogy a széban forgd eszkézdk az Alap
tulajdondt képezik-e, és naprakész nyilvdntartast vezet azokrdl az eszkdzdkrél, amelyek megdllapitésa szerint az
Alap tulajdonat képezik

e ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatdsa, értékesitése visszavdltdsa és érvénytelenitése a
jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzaténak megfeleléen torténik-e.

e biztositja, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek Nettd eszkdzértékét a jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési
Szabdlyzaténak, valamint a Kbftv. 38. §-dban meghatdrozott eljarasoknak megfelelden szémitsak ki;

e végrehajtia az Alapkezeld utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével
vagy az Alap Kezelési Szabdlyzatéval.

e gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkdzeit érinté Ugyletek sorén az ellenértéket a szokdsos hatéridén beldl
kézhez kapja;

e biztositia, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és a Kezelési Szabdlyzatdval &sszhangban hasznélja fel.

A Letétkezel megfeleld eljgrasokat hoz létre és haijt végre az el8bbiek szerinti letétkezeldi feladatok ellatasa karében, az
ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelSen.

A Letétkezeld felelds az Alap vagy az Alap befektetdi felé a fentiek értelmében letétbe helyezett pénzigyi eszkdzoknek a
Letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél é&ltali — az ABAK-rendelet 100. cikkében meghatdrozott
esetekben megvaldsulé — elvesztéséért. A letétben érzott pénzigyi eszkdzok elvesztése esetén a Letétkezelé indokolatlan
késedelem nélkil ugyanolyan tipusi pénzigyi eszkdzoket vagy az eszkézdknek megfelel pénzésszeget bocsat az Alap
vagy az Alap nevében eljaré Alapkezeld rendelkezésére. A Letétkezel&t nem lehet felelésségre vonni abban az esetben,
ha — az ABAK-rendelet 101. cikkében meghatérozottaknak megfeleléen — bizonyitani tudja, hogy az eszkézdk elvesztése
olyan, érdemleges befolydsan tilmend kiilsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden ésszer( eréfeszités ellenére is
elkerilhetetlen lett volna.

A Lletétkezeld felelésséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap Befektetéinek minden dltaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a Letétkezelé hanyagsagbdl vagy szandékosan nem tett maradéktalanul eleget a jogszabélyban eldirt
kotelezettségeinek.

54. A Konyvvizsgaléra vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Deloitte Konyvvizsgdlé és Tanacsadd Kit.
Cégforma: korlatolt felel8sségi tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-071057

A Kénywvizsgdlé a kénywvizsgdléi feladatokat:

e a szamvitelrdl szél6 2000. év C. tv.
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o a kollektiv befektetési formdkrél és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targy torvények médositésérdl szol6
2014. évi XVL. t6rvény

o a befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek teljesitésérél sz4él6 215/2000
(XIl.11) kormdanyrendelet-,

e a Magyar Kényvvizsgdléi Kamararél, a kdnyvvizsgdléi tevékenységrdl, valamint a kdnyvvizsgaléi kdzfeligyeletrdl
52616 2007. évi LXXV. tv. és annak médositasai

alapjén végzi.

55. Olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformaciok, amelyek dijazasa az
Alap eszkozeibol torténik

Az Alapkezelé az Alap kezelése sordn kiilsé befektetési tandcsadékat nem vesz igénybe, ilyen jogcimen az Alap
eszkdzeinek terhére dijfizetés nem torténik.

56. A Forgalmazora vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkérien mikadd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042

Cégnév: SPB Befektetési Zrt.

Cégforma: zartkérien mikadsd részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044420

Feladatai: Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazdsa sordn a Forgalmazé a Kbftv.
106.8- 108.8-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jdr el.

Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek Befektetdk részére torténé folyamatos forgalmazéséra az Alapkezeld
dltal megbizott Forgalmazé jogosult. A folyamatos forgalmazds sordn leadott vételi és visszavdltasi megbizasok
teljesitéséért a Forgalmazsé felel.

Az Alap esetében — a forgalmazés felfiggesztésének és sziinetelésének eseteit, tovébbda a Forgalmazé tgyfélfogadasanak
sziinetelését kivéve — az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon kételes elfogadni a Befektetési Jegyre
vonatkozé vételi és visszavdltasi megbizésokat.

57. Az Ingatlanértékelore vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

58. A prime brokerre vonatkozo informaciok

58.1 a prime broker Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
neve:

58.2 az Alap prime Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
brékerrel kotott

megdllapoddsa  lényegi

elemeinek, a felmerild

dsszeférhetetlenségek

kezelésének leirasa:

58.3 a |Letétkezelével Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
kotott esetleges

megdllapodds azon
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elemének leirdsa, amely
az Alap eszkdzei
atruhdzasanak és
Gjrafelhaszndlasanak

lehetéségére vonatkozik,
tovébbd a prime brékerre
esetlegesen atruhazott
felelésségre  vonatkozé

informdcié leirdsa:

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb elldtdsa érdekében feladatdnak ellétdsara
harmadik személyt vehet igénybe (a tovdbbiakban: kiszervezés). Az Alapkezeld a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-Gban,
valamint az ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt &ltaldnos elvek figyelembevételével jér el, azzal, hogy a kiszervezésre
vonatkozé megdllapodds hatdlybalépése elétt értesiti a Feligyeletet.

Az Alap vonatkozdsdban relevéns tevékenységek és feladatok, amelyekre az Alapkezelé harmadik személyt vesz igénybe:

e panaszkezelés
e belsé ellendrzés,
e jogszerly magatartds ellendrzése

Az Alapkezeld a Raiffeisen Bank Zrt.+ bizta meg a panaszkezelési és belsé ellendrzési feladatok, valamint a jogszer(
magatartés ellendérzése (compliance) feladaténak elldtasaval.

Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezeld Back-office terilete végzi. Az értékelési feladatot ellaté Back-
office terillet az Alapkezel6 vezérigazgatdja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezéltal a befektetéskezelési funkciétol
figgetlenil miksdik. Az Alapkezeld elfogadott Javadalmazasi Politikdja értelmében a Back-office teriilet javadalmazasa
nem figg az Alap teljesitményétél.

Nem mindsiil kiszervezésnek

o forgalmazé igénybevétele kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos
forgalmazéshoz,

o a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsoléds tevékenységek, igy kildndsen jogi tandcsadés,
adészakértéi, adétandcsaddi tevékenység, kézbesités, szamitdstechnikai rendszerfejlesztés, szdmitdstechnikai
Uzemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovdbbképzése, a szamldzds, bérszamfeités,
konyvelés, a befektetési alapkezelé helyiségei és alkalmazottai biztonsdganak megteremtését célzéd tevékenység
harmadik személy igénybevételével t6rténd végzése, tovdbba

o az Alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.
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60. AEKBV esetén a letétkezelé kételezettségeinek leirésa, az esetleges
osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezelo altal kiszervezett
feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy
kérelemre az AEKBV-alapkezelé a befekteték rendelkezésre bocsatja
az 53. pontban valamint az e pontban részletezett informaciokat.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Budapest, 2023. augusztus 30.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1133 Budapest, Véci Gt 116-118.)

Heller Aniké Babucs Andrds
Elszdmolds vezetd Midoffice szakérté
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1. sz. melléklet

A Forgalmazék forgalmazdsban részt vevd fidkjai

SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8 Telefon: (36-1) 483-2655 Telefax: (36-1) 483-2615,

Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fidkja:

Fiok neve Ir. szam Cim Fiok neve |Ir. szam Cim Fiok neve |Ir. szam Cim
AGOR 1133 Budapest, Véci 6t 116-118. KAPO 7400 Kaposvdr, Berzsenyi D. u. 1-3. (Kaposvér Plaza) RKME 6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 5.

AJKA 8400 Budapest, Szabadsag tér 4. KDEB 4024 Debrecen, Piac u. 18. RMIS 3527 Miskolc, Bajcsy Zs. u. 2-4. (Szinvapark)

ETEL 1115 Budapest, 115 Budapest, Etele Gt 68. (Etele Plaza) KELE 1114 Budapest, Bocskai 0t 1. RNYI 4400 Nyiregyhdza, Kossuth tér 7.

AREP 1087 Budapest, Kerepesi 0t 9. (Aréna Plaza) KESZ 8360 Keszthely, Széchenyi utca 1-3. RPEC 7621 Pécs, Irgalmasok Otja 5.

ARKD 1106 Budapest, Ors Vezér tere 25/a (Arkad 11.) KKOR 6200 Kiskdrds, Petéfi Sandor tér 8. RPER 7622 Pécs, Bajcsy-Zsilinszky utca 11. (Arkad)

BAJA 6500 Baja, Dézsa Gyorgy 0t 12. KOMA 2900 Komdrom, Mértirok Gtja 14. RSZG 6720 Szeged, Széchenyi tér 15.

BCSB 5600 Békéscsaba, Andrdssy Gt 19. MAMU 1024 Budapest, Lovshéz u. 2-6. (Mammut) RVAC 2600 Véc, Széchenyi utca 28-32.

BFOK 1117 Budapest, Hunyadi Janos Gt 19. (Savoya Park) NAGY 8800 Noagykanizsa, Dedk Ferenc tér 11-12. SHOP 1037 Budapest, Bécsi Gt 136.

BLHA 1072 Budapest, Rakéczi ot 44. (EMKE) NYIS 4400 Nyiregyhdza, Kordnyi Frigyes u. 5. SOPR 9400 Sopron, Széchenyi tér 14-15.

BORS 2040 Budagrs, Templom tér 22. NYUG 1066 Budapest, Szent Istvan kérit 27. SZBH 9700 Szombathely, F& tér 36.

CSEP 1211 Budapest, Kossuth Lajos u. 85. OBUD 1037 Budapest, Szépvélgyi Gt 39. SZEG 6722 Szeged, Kossuth Lajos sugarit 9-13.
DUJV 2400 Dunatijvéros, Vasmi Gt 39. OKTO 1066 Budapest, Teréz krt. 12. (Oktogon) SZEK 7100 Szekszard, Széchenyi utca 37-39.
EGER 3300 Eger, Jokai u. 5-7. OVAR 9200 Mosonmagyarévér, Fé u. 26. SZMI 2310 Szigetszentmiklés, Vak Bottyan u. 18.
ERZS 1203 Budapest, Kossuth Lajos u. 21-29. PAPA 8500 Pdpa, F8 tér 15. SZOoL 5000 Szolnok, Szapéry 0t 22.

ESZT 2500 Esztergom, Kossuth Lajos utca 14. PLOR 1181 Budapest, Ulli ot 417. TBAN 2800 Tatabdnya, F tér 20.

FERT 9431 Fertéd, F6u. 12. POLS 1152 Budapest, Szentmihdlyi Gt 137. UJPS 1045 Budapest, Arpad ot 183-185.
GODO 2100 G&dalls, Gabor Aron u. 5. RAKE 1173 Budapest, Ferihegyi 6t 74. VACI 1139 Budapest, Véci 0t 81. (Center Point)
GONG 3200 Gybdngyds, F6 tér 12. RAND 1061 Budapest, Andréssy Gt 1. VARI 1015 Budapest, Széna tér 1/a
GYPL 9024 Gyér, Vasvéri P. 0t 1/a. (Gyér Plaza) RDEB 4026 Debrecen, Péterfia utca 18. (Debrecen Plaza) VSZP 8200 Veszprém, Mindszenty Jozsef u. 2.
HEGY 1126 Budapest, Kirdlyhagé tér 8-9. RERD 2030 Erd, Budai ot 22. WEST 1062 Budapest, Véci 0t 1-3. (Westend) (IIl.CO75 Ybl Miklés sétény 56.)
HODM 6800 Hédmezévasdrhely, Kossuth tér 6. RFVA 8000 Székesfehérvar, Palotai 0t 1. (Alba Plaza) ZALA 8900 Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 21-23.
JOZS 1085 Budapest, Ullgi Gt 36. RGYO 9021 Gyér, Arany Janos utca 28-32. ZUGL 1148 Budapest, Ors vezér tere 24. (Sugdr izletkzpont)

Raiffeisen privatbanki szolgéaltatast nyuité fiokok:
Budapest 1051 Vorésmarty tér 4. 5. em. Nyiregyhaza 4400 Kossuth tér 7.
Budapest 1037 Montevide6 u. 16/B 3. em. Szeged 6720 Széchenyi tér 3.
Budapest 1123 Alkotds 6t 55-61. (Hillside Offices, "A" lépcsshdz IV. emelet Pécs 7621 Irgalmasok u. 5.
Budapest 1133 Véci 0t 116-118. 8. em Gyér 9022 Arany Jénos u. 28-32.
Debrecen 4024 Piac utca 18. Székesfehérvar 8000 Tavirdau. 1.
Kecskemét 6000 Kisfaludy u. 5. Zalaegerszeg 8900 Kossuth Lajos u. 21-23.

Miskolc 3525 Erzsébet tér 2.




2. sz. melléklet

Az Alap befektetéseinek lehetséges végrehaijtasi helyszinei
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az Alap szempontjabél meghatarozé tézsdék

Magyarorszdg
Luxembourg

Lengyelorszag
Ausziria
Csehorszdg
Szlovénia
Horvdtorszég
Romdnia

Németorszdg

Egyesilt Kirdlysag

Globadlis (USA, pén-

eurdpai)

Amerikai Egyeslt
Allamok

Oroszorszdg
Svédorszdg
Ddnia
Finnorszag
Norvégia
Franciaorszdg
Bulgéria
Szlovékia
Hollandia
Svéjc
Belgium

egyéb tozsdék

Budapesti Ertékiézsde (BET)

Luxembourg Stock Exchange (BdL)

Warsaw Stock Exchange (WSE, GPW - Gietda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie),
NewConnect

Wiener Bérse

Prague Stock Exchange (PSE), RM-SYSTEM

Ljubljana Stock Exchange (LJSE)

Zagreb Stock Exchange (ZSE)

Bucharest Stock Exchange (Bursa de Valori Bucuresti or BVB), SIBEX, RASDAQ

Berliner Borse, Equiduct, Bérse Hamburg, Bérse Hannover, Bérse Miinchen, Bérse Stuttgart,
Borse Disseldorf, Eurex Frankfurt, Frankfurt Stock Exchange, Tradegate Exchange, Xetra ETF
London Stock Exchange, London Stock Exchange - EQS (European Quoting Services),
London Stock Exchange - LI (London International), Plus Markets, Markit BOAT, Project
Turquoise, BATS Trading Europe, Chi-X Europe és Chi-X Global, ICE Futures Europe

SIGMA X MTF, SIGMA X Europe MTF

New York Stock Exchange (NYSE), NYSE Alternext US, NYSE Arca, International Securities
Exchange (ISE), NASDAQ Stock Market, NASDAQ OMX PHLX, NASDAQ OMX BX,
National Stock Exchange (NSX), Chicago Stock Exchange (CHX), Arizona Stock Exchange
(AZX), BATS Exchange, Direct Edge, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of
Trade, Chicago Mercantile Exchange

Moscow Interbank Currency Exchange (MICEX), RTS Stock Exchange, Saint Petersburg Stock
Exchange (SPBEX)

Nasdagq OMX Stockholm

Nasdag OMX Copenhagen

Nasdag OMX Helsinki

Oslo Bors Euronext

Euronext Paris

Bulgarian Stock Exchange

Bratislava Stock Exchange (BSSE)

Euronext Amsterdam, Turquoise Europe MTF
SWX Swiss Exchange

Euronext Brussels

Toézsdék az EGT-en kiviili eurépai orszagokban

® a0 o Qa

Bosznia-Hercegovina

Szerbia
Térokorszag
Ukrajna

Macedénai

Szarajevé, Banja Luka, Sarajevo Stock Exchange (SASE), Banja Luka Stock Exchange
(BLSE)

Belgrad, Belgrade Stock Exchange (BELEX)
Isztanbul ("National Market")

PFTS Ukraine Stock Exchange, Ukrainian Exchange
Macedonian Stock Exchange

Nem eurépai orszagok t6zsdéi

a.
b.

C.

Ausztrdlia
Brazilia

Chile

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
Rio de Janeiro, Sao Paulo
Santiago
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Kina

Hong Kong
India
Indonézia
Izrael
Japdn
Kanada
Korea
Malajzia
Mexiké
Uj-Zéland
Fulop-szigetek
Szingapir
Dél-Afrika
Tajvan

Thaifsld

USA

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

Hong Kong Stock Exchange

Bombay

Jakarta

Tel Aviv

Toki6, Oszaka, Nagoja, Kioté, Fukuoka, Niigata, Szapporo, Hiroshima
Toronto, Vancouver, Montreal

Korea Exchange (Szdul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad

Mexikévéros

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

Manila

Singapore Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE), Los
Angeles/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

Szervezett piacok olyan orszagokban, amelyek nem tagjai az Eurépai K6zésségnek

a.

b.

C.

Tozsdék futures és opciés
a.

b.

o

~ T

s 3

e ™o o

Japén
Kanada
Korea

Svéjc

USA

Auszirdlia

Brazilia
Hong Kong

Japén
Kanada
Korea
Mexikéd
Uj-Zéland
Filop-szigetek
Szingapr
Szlovdkia
Dél-Afrika
Sviijc
Tordkorszag

USA

OTC Piac
OTC Piac
OTC Piac

SWX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, az International Capital Markets Association
(ICMA) tagjainak OTC Piaca, Zirich

OTC Piac a NASDAQ-System-ben, OTC Piac (az NASD dltal szervezett piacok, pl. Equity
Market, Municipal Bond Market, Government Securites Market, Corporate Bonds and Public
Direct Participation Programs), OTC Market for Agency Mortgage-Backed Securities

piacokkal

Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange, Tokyo Stock
Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)
EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange, ICE
Future US Inc. New York, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX).
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